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Sprawozdanie merytoryczne z dziatalno$ci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2011

Szanowni Panstwo,

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych jest najwieksza organizacja zrzeszajaca
inwestorow gietdowych w Polsce, zatozona w 1999 r. Rok 2011 byt kolejnym rokiem
dynamicznego rozwoju, wytezonej pracy iintensyfikacji dziatalnoéci. Proces ten jest
z sukcesem kontynuowany w 2012 roku, kiedy Zarzad Stowarzyszenia w rozszerzonym
skladzie postanowit wykorzysta¢ dobre wyniki finansowe na wzmocnienie zasobdw
osobowych organizacji. W tym czasie SIi poszerzyto takze obszary dziatalnosci, wdrozyto
nowe pomysty, przygotowato ciekawe projekty. Bedzie sie to niewatpliwie przektadato na
nowa jakos¢ we wszelkich sferach dziatalnosci Stowarzyszenia.

Rok 2011 to przede wszystkim koncentracja na gléwnych obszarach dziatalnoéci
Stowarzyszenia: edukacji i analizach, interwencjach oraz znizkach. Kazdy z nich zostanie
szczegbtowo omoéwiony w dalszej czeéci sprawozdania. Jednak juz teraz mozemy zdradzié,
Ze nasza oferta znizek, wydarzen czy projektow edukacyjnych skierowanych do inwestoréw
indywidualnych znacznie sig poszerzyta. Dziatania te miaty na celu gtéwnie wzrost wartoéci
dodanej dla naszych Cztonkdéw, atym samym zwiekszenie ich satysfakcji z cztonkostwa
w Stowarzyszeniu. Coraz wiecej dziatan ma celu uatrakcyjnienie cztonkostwa w Sll, a takze
watwienie samego procesu rejestracji (m.in. umozliwienie przestania deklaracji skanem
ifaxem, czy tez system 12-miesiecznego optacania sktadki zamiast wczesniejszego
opartego o petne lata kalendarzowe).

W minionym roku Stowarzyszenie zaoferowato Cztonkom szeroka palete wsparcia
edukacyjnego, w czym istotny udziat miaty rowniez Oddziaty Regionalne. Chcac by¢ blizej
Cztonkdw w wybranych miastach Polski zorganizowane zostaty m.in. szkolenia
i konferencje zwiazane z rynkiem finansowym. Ponadto Stowarzyszenie zostato partnerem
merytorycznym cyklu szkolen Akcjonariat Obywatelski, zorganizowanych wspolnie
z Ministerstwem Skarbu Panstwa. Przedstawiciele Sl wzieli udziat we wszystkich 49
spotkaniach (w bytych miastach wojewédzkich). Eksperci SlI przygotowali broszurke
edukacyjng ,| Ty mozesz zosta¢ inwestorem - ABC inwestowania na GPW”, ktora byia
kolportowana na spotkania AQ, a obecnie jest dostepna on-line.

Stowarzyszenie pozostato réwniez bardzo aktywne na ptaszczyZznie interwencyjnej,
wspierajac  inwestorow  zaréwno  w sytuacjach konfliktowych, jak iw zakresie
merytorycznym, czy tez uczestniczac aktywnie w kilkudziesieciu walnych zgromadzeniach
spotek gietdowych. Dziatania te wznacznej mierze Kkoncentrowaty sie na ochronie
interesow akcjonariuszy mniejszosciowych oraz pozytywnym wptywaniu na rozwdj i jakoéé¢
funkcjonowania rynku kapitatowego.

Cieszymy sie, Ze zroku na rok mozemy oferowad naszym Cztonkom coraz petniejszy
wachlarz ustug. 7 kazdym miesiacem wigksza ilos¢ projektéw Sl jest ,zamykana”
wytacznie dla cztonkéw badZz jest bezptatna dla cztonkow i ptatna dla pozostatych.
Wszystko to ma na celu osiagniecie celéw nowego Zarzadu, ktorym jest znaczace
zwigkszenie liczby aktywnych cztonkéw, czyli regularnie optacajacych sktadke
cztonkowska.

Mamy jednoczesnie swiadomo$¢, Ze stale zmieniajacy sie rynek, generuje nowe
oczekiwania ze strony naszych Cztonkdw. W zwiazku z tym réwniez w biezacym roku
podejmujemy kolejne kroki by sprostaé ich potrzebom i oczekiwaniom. WdrozylisSmy m.in.
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projekt ,ATrakcyjne spétki”, ktéry dostarcza sygnaty techniczne generowane na wykresach
spotek, a jednoczesnie stanowi kolejna forme edukacji.

Stowarzyszenie w2011 roku nadal rozwijato dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie
kwartalnika Akcjonariusz, czy tez Biuletynu NewConnect, a w formie przekazu audio
iwideo nagrywato dla cztonkdw Podcasty edukacyjno-felietonistyczne. Sukcesem
zakoriczono takze Ogélnopolskie Badanie Inwestoréw, w ktérym udziat wzieta rekordowa
liczba ponad 7.300 inwestorow.

Strona Sl doznata licznych zmian, zaréwno wizualnych (m.in. wyglad modutu edukacija,
znizki oraz liczne efekty graficzne), jak i informatycznych. Zaktualizowana zostata
»Biblioteka inwestora”, gdzie umieszczane s3 obiektywne opinie i recenzje analitykow
Stowarzyszenia pomocne w podejmowaniu decyzji co do wyboru odpowiedniej pozycji
ksigzkowej. W biezacym roku chcemy zmieni¢ wyglad oraz funkcjonalnoéé strony
internetowej Stowarzyszenia, aby dostosowac ja do aktualnych standardéw oraz utatwic
internautom korzystanie z niej. Powrdciliémy do publikacji Raportéw PO dotyczacych
spotek, ktore zamierzaja zadebiutowac na GPW.

Rok 2011 byt dla Stowarzyszenia najlepszym okresem pod wzgledem wyniku finansowego
w 12 letniej historii tej organizacji. W zwiazku z tym wiele zmian musiato zajs¢ rowniez
w dziale finansowo-ksiegowym, gdzie wprowadzono liczne nowe procedury, m.in.
Zaawansowany system monitoringu i windykacji naleznosci, optymalizacje podatkowa
i controlling kosztow.

Korzystajac z mozliwosci, jakie wiaZza sie z cztonkostwem w Unii Europejskiej, chcemy
podkresli¢ sukces Stowarzyszenia w zakresie pozyskania srodkow unijnych. Mianowicie
spotka celowa Stowarzyszenia - iBroker Sp. z o.0. otrzymata w |l kwartale 2011 r.
dofinansowanie w ramach srodkéw Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
w maksymalnej wysokosci 0,49 minzt. Warto zaznaczyé, ze wramach tego projektu
stworzone zostanie narzedzie automatycznie analizujace stan portfela inwestycyjnego.
Narzedzie bedzie stuzy¢ docelowo m.in. Cztonkom Stowarzyszenia.

Stowarzyszenie brato udziat w licznych inicjatywach prowadzonych przez partneréw, np.
jako cztonek jury w konkursie Ztota Strona Emitenta (organizowany przez SEG) oraz na
najlepszy raport roczny (organizowany przez IRP).

Stowarzyszenie stawia sobie za cel wszechstronne wsparcie inwestorow indywidualnych. Ze
swojej strony zapewniamy, Ze dotozymy wszelkich staran, aby sprostac Panstwa
oczekiwaniom. W biezacym roku, jak iw kolejnych latach zamierzamy kontynuowac
polityke zwiekszania korzysci z cztonkostwa, a takze budowania wartogci dodanej dla
naszych cztonkéw, wierzac, ze uda nam sie w jeszcze wiekszym stopniu niz dotychczas
spetni¢ Panstwa oczekiwania.

Przekazujemy Parstwu sprawozdanie merytoryczne =z dziatalnoéci Stowarzyszenia.
Zapraszamy do zapoznania sig ze szczegdtowymi dziataniami podejmowanymi w minionym
roku.

Z powazaniem,

Zarzad
Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych
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. CELE STATUTOWE STOWARZYSZENIA

A) DZIALALNOSC EDUKACYJNA

Jednym z gtéwnych celéw Stowarzyszenia Inwestordw Indywidualnych jest integracja
srodowiska inwestorskiego oraz szeroko rozumiana edukacja. Dlatego tez Stowarzyszenie
organizuje liczne konferencje i szkolenia. Do najbardziej znanych eventow wtasnych mozna
zaliczy¢: Konferencje ,WallStreet”, Konferencje »Profesjonalny Inwestor” oraz Akademie
Tworzenia Kapitatu. Stowarzyszenie pomaga cztonkom w zdobywaniu wiedzy i kwalifikacji,
ktore daja mozliwo$¢ czynnego wptywu na ksztatt rynku kapitatowego. Organizujac liczne,
atrakcyjne szkolenia oraz konferencje ogélnopolskie, Stowarzyszenie stara sie edukowad
inwestordw indywidualnych, aby efektywnos¢ ich inwestycyjni byta coraz lepsza. W 2011
roku Stowarzyszenie przygotowato i zaoferowato inwestorom szeroka oferte edukacyjna.

Konferencja WallStreet

W dniach 3 - D5czerwca2011 roku Stowarzyszenie Inwestordw Indywidualnych
zorganizowato 15. Konferencje WallStreet. Byta ona jak co roku niepowtarzalng okazja dla
inwestoréw do wystuchania prezentacji, uczestnictwa w dyskusjach i spotkaniach
z zarzadami  kilkudziesieciu spétek gietdowych (70 spétek podczas Targéw i Forum
Akcjonariat a razem ze spotkami z czwartkowej konferencji Forum NewConnect - Tabela
Ofert ponad 100 spétek), przedstawicielami doméw maklerskich oraz decydentami
polskiego rynku kapitatowego (wiadze Gietdy Papieréw Wartosciowych, Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, Komisji Nadzoru Finansowego, Ministerstwa Skarbu
Panstwa).

Wérod prelegentdw znalezli si¢ m.in.: Wojciech Biatek, Grzegorz Zalewski, Norbert
Biedrzycki, dr Ludwik Sobolewski, Robert Raszczyk, Krzysztof Borowski, Daniel Kostecki,
Robert Gwiazdowski, Marek Rogalski, Pawet Danielewicz, Tomasz Korecki, Krzysztof
Wotowicz, Sylwester Cacek, Pawet Szczepanik, Rafat Wysocki, Paul Herman, Tomasz
Zaleskiewicz, Piotr Biernacki i gos¢ specjalny, swiatowej stawy trader Joe DiNapoli.

W ciggu trzech dni inwestorzy mogli uczestniczy¢ w22 wyktadach i3 panelach
dyskusyjnych, w ktérych udziat wzieli;

Panele w pigtek:
* Panel dyskusyjny: Czy Polacy moga zostac spoteczenstwem wiascicieli?

Udziat wzigli: Aleksander Grad (Minister Skarbu Panstwa), Dariusz Lubera (Prezes Zarzadu
Tauron Polska Energia SA), Andrzej Klesyk (Prezes Zarzadu PZU SA), Ludwik Sobolewski
(Prezes Zarzadu Gieldy Papieréw Wartoiciowych w Warszawie SA)

Moderatorem Panelu byt Kaziemierz Krupa (Forbes)
* Panel dyskusyjny: Wyzwania stojace przed polskim rynkiem kapitatowym.

Udziat wzigli: Aleksander Grad (Minister Skarbu Paristwa), Stanistaw Kluza (Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Finansowego), Ludwik Sobolewski (Prezes Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA), Andrzej Raczko (Cztonek Zarzadu Narodowego Banku
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Polskiego), Iwona Sroka (Prezes Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA),
Janusz Jankowiak (Polska Rada Biznesu)

Moderatorem Panelu byt Roman Mtodkowski (TVN CNB(Q)
Panel w sobote:
¢ Panel dyskusyjny: Perspektywy rozwoju koniunktury w drugiej potowie 2011 r,

Udziat wzieli: Marek Zuber, Marcin Mierzwa (Biuro Maklerskie Alior Banku), Jacek Tyszko
(Dom Maklerski BOS SA)

Moderatorem Panelu byt Piotr Kuczynski (Xelion Doradcy Finansowi)

Konferencja WallStreet odbita sie szerokim echem w mediach. Informacje o niej zamiescity
m.in.: Forbes, GG Parkiet, Rzeczpospolita, TVN CNBC Biznes, Interia.pl, IPO.pl,
Capital24.tv, Equity Magazine, Money.pl, Kapitatowy, Bankier.pl, net PR, Wyborcza,
Dziennik Gazeta Prawna. Ponadto cata konferencja byta réwniez transmitowana przez
telewizje TVN CNBC Biznes, ktéra miata swoje studio w hotelu inadata kilkanascie
transmitowanych na zywo taczen z Konferencji.

W 2011 roku w wydarzeniu wzieta udziat rekordowa iloé¢ 800 uczestnikdw, w tym liczne
grono praktykow, teoretykéw rynku kapitatowego, przedstawicieli instytucji finansowych
oraz srodowiska inwestorskiego.

Partnerami konferencji byli:

» Partner Organizacyjny: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych

* Partner Strategiczny; Platinum Properties Gropup, Sygnity

» Partnerzy Gtéwni: Dom Maklerski BOS SA, Dom Maklerski BZ WBK, Dom Maklerski X -
Trade Brokers SA, KBC Securities, Dom Maklerski TMS Brokers, Grupa Trinity

¢ Partnerzy: Efix, Azoty Putawy, PKF Consult, Ambra, LYXOR, GoAdvisers, Obserwatorium
Zarzadzania, Investment Friends, Azoty Tarnéw, ProfesCapital, Sfinks Polska

» Partnerzy Medialni: TVN CNBC Biznes, GG Parkiet, Rzeczpospolita, Forbes, Dziennik
Gazeta Prawna, Wyborcza.biz, Puls Biznesu, Money.pl, interia.pl, IPO.pl, Equity
Magazine, Capital24.tv, Inwestycje.pl, Kapitatowy, Ticker.pl

Konferencja Profesjonalny Inwestor

Konferencja Profesjonalny Inwestor to drugi co do wielkoéci projekt Stowarzyszenia,
a w Swiadomosci  uczestnikéw funkcjonuje jako najwigksze wydarzenie edukacyjne
o charakterze praktycznym. Konferencja ta odbyta si¢ w dniach 18-20 listopada 2011 roku
w Kotobrzegu. Byta to niepowtarzalna okazja do spotkan z wieloma inwestorami,
zarzadami spdtek gietdowych, a takze znanymi analitykami i praktykantami rynku
kapitatowego. Profil merytoryczny konferencji mozna okredli¢ stwierdzeniem ,wiedza
praktyczna inwestora na rynku kapitatowym?, Uczestnicy spotkania po raz kolejny mogli
réwniez wziac udziat w bardzo ciekawym warsztatowym spotkaniu inwestordw.
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Podczas cyklu warsztatéw, uczestnicy pogtebiali wiedze m.in. z zakresu wykorzystania
Amibrokera przy analizie i testowaniu systemu inwestycyjnego a takze poznali elementy na
ktore warto zwréci¢ uwage czytaja sprawozdanie finansowe i prospekt emisyjny.

Tematy warsztatow byty nastepujace:

* Marcin Arkusz, Pawet Wyrozebski, Rafat Wysocki (Akademia Inwestora) - Swing Trading
na forexie i kontraktach terminowych - studium przypadku. Samodzielne inwestowanie
czy trading automatyczny? - Praktyczne wykorzystanie Amibrokera przy analizie
i testowaniu systemu inwestycyjnego

* Katarzyna Drobiszewska (PKF Consult) - Czute punkty sprawozdania finansowego, czyli
na co inwestor powinien zwroci¢ uwage

* Marcin Dybek (RSG.pl) - Jak czyta¢ prospekt emisyjny tak, by szybko i sprawnie poznaé
wartos¢ oferowanych akcji nie tonac w szczegdtach

Oprocz warsztatéw praktycznych, uczestnicy Konferencji mogli pozyska¢ wiedze
o inwestycjach, uczestniczac w 19 wyktadach o réznej tematyce, prowadzonych przez
czotowych analitykow i wyktadowcédw, bezposrednio zwigzanych z rynkiem kapitatowym.
Poza czescia wyktadowa uczestnicy konferencji mogli spotkaé sie z przedstawicielami
spétek. Stuzyly temu Targi Akcjonariat, na ktérych zaprezentowato sie 25 spdtek. Podczas
pottoragodzinnego  spotkania inwestorzy  indywidualni  mogli  zapoznaé sie
z dotychczasowymi wynikami emitentéw oraz strategia ich rozwoju. W ramach programu
Konferencji odbyt sie réowniez panel dyskusyjny nt. Perspektyw koniunktury gietdowej
w 2012 roku. Moderatorem dyskusji byt dr Przemystaw Kwiecieri z Domu Maklerskiego
X-Trade Brokers SA.

Uczestnikami byli:

* Radostaw Tadajewski (Grupa Trinity SA)
» Grzegorz Zalewski (Dom Maklerski BOS SA)
* Wojciech Biatek (CDM Pekao SA)

Zaréwno panel, jak iwyktady zgromadzity nasali konferencyjnej bardzo wielu
uczestnikéw. W konferencji wzieto udziat ponad 350 gosci.

Akademia Tworzenia Kapitatu

Akademia Tworzenia Kapitatu (,,ATK”) to ogdlnopolski, otwarty cykl szkolefy dotyczacych
zagadnienn rynku kapitatowego. Cykl organizowany jest przez Stowarzyszenie we
wspotpracy z partnerami w najwiekszych miastach w Polsce. Szkolenia w zaleznosci od
edycji, kierowane sa do inwestoréw o réznym stopniu zaawansowania wiedzy o rynku
kapitatowym. Gtéwnym celem Akademii jest zapewnienie tatwego transferu wiedzy,
pozwalajacego  uczestnikom  szkolen na podejmowanie samodzielnych  decyzji
inwestycyjnych. W 2011 roku, z racji podjetej wspdtpracy z Ministerstwem Skarbu
Pafistwa, ATK nie odbyta sie przy czym jej cele realizowane byly podczas roadshow
edukacyjnego w ramach programu Akcjonariat Obywatelski. Program jest  jednak
kontynuowany, a jedna edycja ATK zostata juz zorganizowana w 2012 r.
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Akcjonariat Obywatelski

Akcjonariat Obywatelski to dtugofalowy program zapoczatkowany przez Ministerstwo
Skarbu Panstwa przy okazji debiutdw gietdowych PZU i Tauron PE oraz rozwiniety podczas
prywatyzacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Celem programu jest
doprowadzenie do swiadomego i powszechnego uczestnictwa Polakow w zyciu spoteczno-
gospodarczym i przemianach  wtasnosciowych. Jego pierwsza czeéé¢ realizowana
od kwietnia do czerwca 2010 roku pod hastem ,,Akcjonariat Obywatelski. Prywatyzacja dla
kazdego” pokazywata przejrzystos¢ i dostepno$¢ przeksztatcen wlasnosciowych, zachecajac
spoteczenstwo do wtaczenia sie w ten proces. Koncepcja ta zostata rozwinieta przy okazji
IPO GPW, a jej celem obok przekonywania Polakéw do prywatyzacji, bylo roéwniez
zachgcenie do aktywnego zarzadzania swoimi oszczednosciami oraz inwestowania, nie
tylko w akcje prywatyzowanych spétek, lecz takze winne instrumenty dostepne na
gietdzie.

W 2011 roku w ramach rozwoju Akcjonariatu Obywatelskiego Ministerstwo Skarbu Paristwa
wspolnie z kluczowymi dla rynku kapitatowego instytucjami i organizacjami: Gieldg
Papieréw  Wartosciowych,  Krajowym  Depozytem Papieréw  Wartosciowych,
Stowarzyszeniem Inwestoréw Indywidualnych i 1zbg Doméw Maklerskich, a takze spétkami,
ktore debiutowaty na gietdzie w ramach programu Akcjonariatu Obywatelskiego: PZU SA
iTauron PESA prowadzit cykl projektéw poéwieconych éwiadomemu i rozwaznemu
patrzeniu na inwestycje i korzystaniu z szerokiego wachlarza mozliwosci, jakie daje rynek
kapitatowy. Ogdlnopolski cykl spotkan z inwestorami byt wspdtorganizowany réwniez przez
Biuro Maklerskie Alior Bank SA, Dom Maklerski BDM SA, Dom Maklerski BOS SA, Dom
Inwestycyjny BRE Banku SA, Dom Maklerski BZ WBK SA, Centralny Dom Maklerski PEKAO SA,
Dom Maklerski PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska SA oraz Dom Maklerski Banku
Handlowego SA.

Spotkania odbyly sie w 49 miastach Polski i zostaty zorganizowane przy udziale ekspertow
partnerskich- doméw maklerskich oraz Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych.
Stuchacze poznawali idee programu Akcjonariatu Obywatelskiego ibyli stopniowo
wprowadzani w $wiat gietdy stuchajac wyktadéw na temat organizacji rynku kapitatowego
w Polsce, rodzajow instrumentdéw finansowych, strategii inwestycyjnych w okresie hossy
ibessy czy praw akcjonariusza spotki gietdowej. Jak pokazaty wyniki ankiet
przeprowadzanych po spotkaniach zdecydowana wiekszoé¢ uczestnikéw ocenita organizacje
konferencji jako bardzo dobra lub dobra.

W sumie w ciagu czterech miesigcy ponad trzy tysiace uczestnikow wystuchato wyktadéw
prawie 40 prelegentdw.

Patronaty Merytoryczne

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych kontynuowato réwniez wspotprace z ponad 20
Kotami Naukowymi z catej Polski. W ramach wspotpracy objeliSmy patronatami liczne
konferencje nt. rynku kapitatowego m.in.:

* Akademia Inwestycji (Wyzsza Szkota Bankowa we Wroctawiu),
o Dzien Rynkéw Alternatywnych (KN INDEX, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie),
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e ETF - ,Kup sobie warszawski index” (Studenckie Koto Gietdowe, WyZsza Szkota Bankowa
w Poznaniu),

e Gra Gietdowa (SKN Inwestor, Uniwersytet tddzki),

» Homo Economicus VI (Studenckie Koto Naukowe Inwestor, Uniwersytet Lodzki),

* Finance Week (Studenckie Koto Naukowe ,Progress”, Uniwersytet +6dzki, Politechnika
t 6dzka),

e Focus on Forex (Studenckie Koto Naukowe "Klub Inwestora”, Szkota Gtéwna Handlowa
w Warszawie),

* Wroctawskie Dni Inwestycji (KNRK Hossa ProCapital, Uniwersytet Ekonomiczny we
Wroctawiu),

e Akademia Mlodego Inwestora (Studenckie Koto Naukowe Koncept, Uniwersytet
Humanistyczno-Przyrodniczym Jana Kochanowskiego w Kielcach),

* XVl edycja Konferencji, ,Kierunki zmian w sektorze finansowym w Polsce i na $wiecie"
(Koto Naukowe Finanséw Migdzynarodowych UG, Uniwersytet Gdanski),

* Junior Trader - symulacja inwestowania na rynku FOREX (Studenckie Koto Naukowe
Inwestor, Uniwersytet Lodzki),

e VI Torunskie Spotkania Gietdowe (Koto Naukowe Prawa Rynku Kapitatowego, UMK
w Toruniu),

» Akademia Analizy Technicznej (KNRK Hossa ProCapital, Uniwersytet Ekonomiczny we
Wroctawiu),

* Relacje inwestorskie wyzwaniem nowoczesnych spotek gietdowych (KNFiB SGGW,
Wyzsza Szkota Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie),

e Akademia Gietdowa (Studenckie Koto Naukowe “Klub Inwestora”, Szkota Gtéwna
Handlowa w Warszawie).

Spotkania Oddziatéw Regionalnych Stowarzyszenia

Gtéwnym celem struktur regionalnych Stowarzyszenia tj. Oddziatéw Regionalnych jest
organizowanie lokalnych przedsiewzieé zwiazanych z dziatalnodcia statutowa Sll, a takze
wspieranie ogolnopolskich inicjatyw organizowanych przez Stowarzyszenie. Oddziaty
Regionalne wykazaty sie w roku 2011 duza aktywnoscia. Kontynuowaty projekty rozpoczete
w2010 roku oraz podjely sie organizacji licznych eventéw, promujac w ten sposob
cztonkostwo w Stowarzyszeniu, oraz zwiekszajac integracje $rodowiska inwestorskiego
w regionach i nie tylko. Przedstawiciele Oddziatéw brali réwniez Czynny udziat w Walnych
Zebraniach spétek gietdowych. Oddziaty wykazywaly sie w szczegdlnosci duza aktywnoscia
w zakresie dziatan edukacyjnych. W roku 2011 zorganizowaty tacznie okoto 50 réinych
wydarzen, w ktorych udziat brato od 15 do nawet ponad 100 inwestoréw. Szczegbtowe
Informacje na temat dziatalnosci Oddziatow Regionalnych Stowarzyszenia znajduja sie
wdalszej czgSci sprawozdania merytorycznego - 1ll:  DZIALALNOSC  ODDZIALOW
REGIONALNYCH STOWARZYSZENIA.
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B) INTERWENCJE

DZIALANIA W OBSZARZE PRAWNYM, KONSULTACYJNYM | INTERWENCYJNYM
W 2011 ROKU

Rok 2011 stat pod znakiem wysokiej aktywnoéci Dziatu Interwenciji Stowarzyszenia,
aczkolwiek zaktdéconej problemami kadrowymi dziatu, ktére ostatecznie udato sie
rozwigzaC w czwartym kwartale 2011r. Niemniej mimo przejsciowych klopotow,
Stowarzyszenie chcac sprostaé oczekiwaniom swoich Cztonkdw, a takze realizujac strategie
rozwoju, pozostato aktywne w zakresie uczestnictwa w walnych zgromadzeniach spotek
gietdowych, w zakresie wsparcia inwestoréw na ptaszczyznie merytoryczno-konsultacyjnej,
a takze w zakresie interwencji w przypadku ewidentnego naruszania praw uczestnikow
rynku kapitatowego, czy tez na ptaszczyznie legislacyjnej. Ponizej przedstawiamy Panstwu
informacje na temat wazniejszych interwencji, a zarazem sprawozdanie z pracy Dziatu
Interwencji w 2011 roku (szczegdtowy opis wiekszosci z wymienionych interwencji znajduje
sig na stronie internetowej Stowarzyszenia w dziale interwencji biezacych):

1. Interwencje

a) Interwencja SII przeciwko GF Premium
- 7 lutego 2011

Interwencja dotyczyta planowanego podjecia uchwaty w sprawie wysokosci odpraw dla
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Stowarzyszenie wystosowato w tej sprawie pismo,
w ktérym dziatajac na podstawie art. 428 § 6 KSH zazadato od zarzadu uzasadnienia dla
planowanych uchwat. Poniewaz udzielone w dniu 7 lutego 2011 przez Zarzad Spétki pytania
nie rozwiaty watpliwosci, Stowarzyszenie wzieto udziat w walnym zgromadzeniu spétki,
ktére odbyto sie w dniu 15 lutego 2011 r. Wigcej informacji na ten temat znajduje sie
w dziale dotyczacym relacji z walnych zgromadzen.

b) Zawiadomienie o mozliwosci naruszenia obowiazkéw informacyjnych przez
akcjonariusza Victoria AOC

- 21 lutego 2011 r.

Emitent w Raporcie Biezacym nr 7/2011 poinformowat o otrzymaniu od podmiotu
zaleznego od prezesa zarzadu emitenta informacji o sprzedazy akcji. Z analizy raportu
wynikato, ze informacja zostata przekazana spéice z opdznieniem, a dodatkowo
zobowigzany akcjonariusz (lub spétka) nie poinformowat osobnym raportem o zejéciu
ponizej 5% ogblnej liczby gtosow. Wobec powyzszego Stowarzyszenie w dniu
21 lutego 2011 r. zlozylo do KNF zawiadomienie o mozliwoici naruszenia obowigzkdéw
informacyijnych przez akcjonariusza Victoria AOC.
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c) Pytania Stowarzyszenia do Bumech
- 16 lutego 2011 r.

W zwiazku z publikacjg Pulsu Biznesu z dnia 16 lutego 2011 r. pt. ,Donos na Bumech”
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, dziatajac w interesie akcjonariuszy Spotki,
zwrocito sie z wnioskiem o rzetelne, a zarazem mozliwie jak najszersze wyjasnienie
zaistnialej sytuacji. W ocenie Stowarzyszenia opisane w artykule referencje, a takze tresé¢
zaréwno raportow okresowych, jak i raportow biezacych Spotki, wskazywaty, ze Bumech SA
mogt nie wywigza¢ sie z obowiazkow informacyjnych wynikajacych z treéci Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej oraz z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych. W dniu 24 lutego 2011 r.
Bumech w trakcie konferencji poswieconej wynikom finansowym Spotki za 2010r.
przedstawit Oswiadczenie w zwiazku z zaistniata sytuacja. Peina treé¢ oéwiadczenia
znajduje sig na stronie internetowej Stowarzyszenia.

d) Interwencja Stowarzyszenia w LS| Software
- 24 marca 2011 r.

Walne Zgromadzenie LS| Software SA, zwotane na 24 marca 2011 r. miato zdecydowac
o0 zmianie Statutu poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
wramach kapitatu docelowego. Projekt uchwaty zawierat upowaznienie Zarzadu do
ustalenia ceny emisyjnej bez obowiazku uzyskania akceptacji Rady Nadzorczej oraz, juz za
zgoda Rady Nadzorczej, mozliwo$¢ wytaczenia prawa poboru. Wartoéé nominalna 1 akcji
LSl wynosita 1,00 zt, kurs gietdowy od pét roku utrzymywat sie powyzej 5 zt i byt zblizony
do wartosci ksiegowej przypadajacej na jedna akcje. W zwiazku z mozliwoscia
przekazania Zarzadowi szerokich uprawnien zwigzanych z emisja w ramach kapitatu
docelowego, a takze z brakiem informacji o cenie emisyjnej oraz licznymi zapytaniami
i obawami zgtaszanymi przez inwestoréw do Stowarzyszenie zwroécito sie do Spétki
z pismem zawierajgcym pytania dotyczace planowanych emisji akcji. Petna tres¢ pytan
znajduje sig¢ na stronie Stowarzyszenia. W celu niedopuszczenia do przeprowadzenia
emisji krzywdzacej dla akcjonariuszy mniejszoSciowych Stowarzyszenie uczestniczyto
w obradach zwotanego na dzienn 24 marca 2011 r. walnego zgromadzenia, podczas
ktorego, wraz z innymi akcjonariuszami mniejszosciowymi, zablokowato emisje akcji.
Relacja z tego walnego zgromadzenia znajduje sie w czesci niniejszego sprawozdania
dotyczacej walnych zgromadzen.

e) Interwencja Sl przeciwko KCI SA
- 22 kwietnia 2011 r.

Walne Zgromadzenie KCISA, zwotane na 22 kwietnia 2011 r. miato zadecydowaé
o przeprowadzeniu operacji obnizenia kapitatu zakiadowego spétki oraz upowaznieniu
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
W zwigzku z licznymi obawami akcjonariuszy mniejszosciowych odnoénie tego, czy
propozycja zarzadu dotyczaca obnizenia kapitatu i przeprowadzenia nowej emisji akcji nie
idzie zbyt daleko oraz czy operacja ta nie doprowadzi finalnie do Znacznego rozwodnienia
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kapitatu w drodze taniej emisji kierowanej do wybranych inwestorow, Stowarzyszenie
podjeto interwencje wcelu ochrony ich praw. W ramach przeprowadzonych przez
Stowarzyszenie dziatan miato miejsce wystapienie z oficjalnym pismem do spotki w trybie
art. 428 § 6 KSH. Z uwagi, Ze planowana uchwata nie zawierata ceny emisyjnej akcji ani
informacji na temat sposobu ustalenia tej ceny, Stowarzyszenie skierowato zapytania do
zarzadu spétki dotyczace tej kwestii. Ich petna treé¢ mozna znalezé na stronie
internetowej Stowarzyszenia. Co prawda KCI udzielito odpowiedzi na watpliwosci
Stowarzyszenia, jednakze z uwagi, Ze byly one nie petne, a takze w celu ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, Stowarzyszenie wzieto réwniez udziat w walnym
zgromadzeniu. Ostatecznie uchwaty o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze kapitatu docelowego oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego zostaty
podjete w oparciu o projekty zaproponowane przez zarzad. Tak wiec wartoé¢ nominalna po
rejestracji uchwat miata wynosi¢ 0,50 zt, jednak, jak wynika ze zaktualizowanej opinii
Zarzadu, ktora jest zatacznikiem do uchwaty o kapitale docelowym, cena emisyjna akcji,
ktore miaty by¢é emitowane w ramach kapitatu docelowego, nie bedzie nizsza niz wartoé¢
ksiegowa przypadajaca na 1 akcje (wowczas 0,92 zt). Petna treéé udzielonych przez spotke
odpowiedzi oraz relacja z walnego zgromadzenia zostaly zamieszczone na stronie
internetowej Stowarzyszenia.

f) E-Muzyka - pytania do zarzadu interwencja na walnym zgromadzeniu
- 21 kwietnia 2011 r.

W zwigzku z planowanymi w Spétce zmianami statutu dajacymi osobiste uprawnienia
niektorym akcjonariuszom przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze zaktadajacymi
pominigcie praktycznie jakiegokolwiek wptywu walnego zgromadzenia i pozostatych
akcjonariuszy na wybbr cztonkéw Rady Nadzorczej do Stowarzyszenia zglosili sie
akcjonariusze mniejszosciowi z prosba o pomoc w ochronie ich praw. Po analizie
podniesionych przez akcjonariuszy argumentéw, Stowarzyszenie postanowito wesprzecd ich
w dazeniu do zmiany krzywdzacych zapiséw statutu. W nastepstwie Sl przygotowato
pytania zwigzane ze sprawami objetymi porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spétki, zwolanego na dzien 21 kwietnia 2011 r., ktére indywidualny
akcjonariusz skierowat do Zarzadu e-Muzyka w trybie art. 428 ksh. Tresc pisma
wskazywata, ze projektowane osobiste uprawnienia nadawane wybranym akcjonariuszom
ida zbyt daleko, sa sprzeczne z dobrymi obyczajami, moga skutkowaé pokrzywdzeniem
akcjonariuszy mniejszosciowych igodzi¢ w interes spdtki, a w pewnej czesci moga byc
sprzeczne z ustawa KSH.

W wyniku wspélnej interwencji akcjonariusza indywidualnego 1iSIl akcjonariusz
wiekszosciowy - NFI Empik Media&Fashion oraz Zarzad e-Muzyka wniesli poprawki do
projektu uchwaly ozmianie statutu. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie
statutu z naniesionymi poprawkami. Na stronie internetowej Stowarzyszenia znajduje sie
szczegOtowy opis podjetych dziatan oraz treéd pierwotnych zapisow uchwaty oraz tych
uchwatonych po interwencji.
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g) Interwencja przeciwko Victoria AOC
- 30 maja 2011 r.

W maju 2011 r. Stowarzyszenie po raz kolejny musiato interweniowac w spotce Victoria
AOC. Tym razem akcjonariusze zwrécili sie o wsparcie w zwiazku z zakohczong emisja
akcji serii N, ktorej nie udato sie spéice zarejestrowaé w sadzie rejestrowym.
Stowarzyszenie domagato sie od zarzadu spotki zwrotu wktadow wniesionych na akcje
serii N. Ostatecznie ustalono kompromis na mocy ktérego zarzad zobowiazat sie zwotaé
walne zgromadzenie, ktdre podejmie uchwate o emisji akcji majacych by¢ rekompensata
dla inwestoréw, za niedoprowadzenie w terminie do rejestracji pierwotnej emisji akcji
serii N. Przez caly drugg potowe 2011r. spétka podejmowata rézne dziatania, ktore
odwlekaty date obiecanego walnego zgromadzenia. Ostatecznie odbyto sie ono dopiero na
poczatku 2012 r,

h) Pytania do zarzadu LS| Software
- 19 lipca 2011 r.

Stowarzyszenie Inwestordw Indywidualnych, dziatajac w trybie art. 428 § 6 KSH zwrocito
sie do spotki LSI Software z pytaniami w z zwiazku Z zaplanowanym na dzien
28 lipca 2011 r. gtosowaniem nad nowa emisja akcji spotki LSI Software w ramach kapitatu
docelowego. Watpliwosci Stowarzyszenia wzbudzita kwestia kregu podmiotéw do ktérych
skierowana emisja oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej nowych akcji. Zastrzezenia
Stowarzyszenia wzbudzita réwniez mozliwoé¢ wydawania akcji wzamian za wktady
niepienigzne w kontekscie emisji z prawem poboru. W odpowiedzi LSl Software
zadeklarowato, Zze w kwestii wktadow niepienigznych projekt uchwaty zostanie
skorygowany.

i) Interwencja w spélce Advadis
- 22 lipca 2011 r.

Na poczatku lipca 2011 r. Stowarzyszenie wystapito do zarzadu Advadis z pismem
zawierajacym pytania odnosnie planowanego obnizeniem kapitatu zaktadowego oraz
planowanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Stowarzyszenie zwrécito
sie do Spdtki o wyjasnienia odnosnie aktualnego stanu rejestracji uchwaly o obnizeniu
kapitatu zaktadowego oraz odnoénie sposobu okreélenia ceny emisyjnej i kregu adresatéw
nowej emisji. Dodatkowo zadane zostaty pytania odnosnie mozliwosci wykorzystania tarczy
podatkowej ztytutu strat zlat poprzednich oraz ewentualnych  roszczen
odszkodowawczych wobec osdb winnych niegospodarnosci osob zarzadzajacych w latach
ubiegtych. W celu ochrony praw akcjonariuszy mniejszoéciowych przedstawiciele
Stowarzyszenia wzieli udziat w walnym zgromadzeniu  zwotanym na  dzieh
15 czerwca 2011 r. Relacja z tego walnego zgromadzenia zostato opisana w dalszej czesci
sprawozdania,
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j) Pytania do Zarzadu Bioton SA
- 25 lipca 2011 r.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Stowarzyszenie wzieto udziat w zZwyczajnym walnym
zgromadzeniu spotki Bioton SA Na skutek nieobecnodci jakiegokolwiek przedstawiciela
wladz Spdtki na Walnym Zgromadzeniu niemozliwe okazato si¢ uzyskanie odpowiedzi na
pytania, jakie zamierzali zadal akcjonariusze obecni na walnym. Wobec powyzszego
Stowarzyszenie w pismie z dnia 25 lipca 2011 zwrdcito sie do Zarzadu Bioton o udzielenie
odpowiedzi na pytania zadane poza walnym zgromadzeniem. Petna lista pytan znajduje sie
na stronie internetowej Stowarzyszenia. Jednoczeénie na skutek podjetej interwencji
Prezes Zarzadu Spotki publicznie przeprosit akcjonariuszy za cata sytuacje, deklarujac
poprawe w przysztosci.

k) Skierowanie do KNF wniosku w sprawie spétki Apator SA
- lipiec 2011

W zwiazku z mozliwym niedopetnieniem przez spotke  Apator SA  obowigzkéw
informacyjnych w zakresie nieujawnienia przez Spotke informacji poufnych dotyczacych
transakcji na instrumentach pochodnych (nieograniczonego ryzyka) zawartych zaréwno
przez Spétke, jak ipodmioty wchodzace w sktad Grupy kapitatowej Apator SA,
Stowarzyszenie skierowato do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o analize i zbadanie
sprawy. W ocenie Stowarzyszenia charakter przynajmniej czesci instrumentdéw, ktérych
dotyczylo zawiadomienie mégt mie¢ charakter spekulacyjny, a asymetrycznoé¢
przynajmniej czesci z nich i inne warunki, jak chociazby wzbudzajace kontrowersje co do
swojej zasadnosci bariery wytaczajace moga wskazywaé, ze byly to z punktu widzenia
Spotki instrumenty nieograniczonego ryzyka, w zwiazku z ktorymi  powinien istnie¢
obowiazek informacyjny. Tymczasem spétka mimo, ze zawierata takie instrumenty nie
informowata o nich wraportach biezacych. Wwyniku niewykonania obowiazku
informacyjnego przez spétke, Komisja Nadzoru Finansowego na swoim posiedzeniu w dniu
17 kwietnia 2012r opublikowata 153 komunikat, w ktorym jednogtoénie natozyta na
Apator SA kare pienigzna w wysokosci 150 tys. ztotych.

[) Skierowanie do KNF zawiadomienia w sprawie DM WDM SA
- czerwiec/lipiec 2011

W zwiazku z informacja zamieszczona na stronie 223 prospektu emisyjnego Dom
Maklerski WDM Spotka Akcyjna, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
wdniu 17 czerwca 2011 r. otreici: ,Emitentowi nie sq znane Zadne przestanki
pozwalajqce stwierdzic, aby w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci mogly zosta¢ wszczete
Jakiekolwiek postepowania sqdowe, administracyjne lub arbitrazowe o istotnym znaczeniu
dla Grupy Kapitatowej Emitenta.” oraz zawiadomieniami skierowanymi do prokuratury
0 popetnieniu przestepstwa w sprawie opisanej w artykule w Gazecie Gietdy PARKIET
zdnia 13 lipca 2009 r., ,Doniesienia na szeféw WDM i Doradcéw24 w prokuraturze”, -
»Inwestorzy, ktérzy stracili 5 milionéw ziotych donoszg do prokuratury na WDM i Doradcéw
24", Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zwrécito sie do Komisji Nadzoru
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Finansowego o weryfikacje prawdziwosci danych, zamieszczonych w pkt. 20.8 Dokumentu
Informacyjnego w prospekcie emisyjnym Dom Maklerski WDM Spotka Akcyjna. Z odpowiedzi
uzyskanej z KNF wynikato jednak, Zze KNF dokonata doktadnej analizy sprawy, uznajac, ze
spotka nie zataita informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.

m) Zawiadomienie KNF w sprawie Bioton SA
- 29 lipca 2011 r.

Kolejna interwencja Stowarzyszenia w spétce Bioton dotyczyta niedopetnienia przez
emitenta obowigzkow informacyjnych w zwiazku z nieprzekazaniem przez Spotke do dnia
28 lipca 2011 r. informacji poufnej. W raporcie biezacym z 1 lipca 2011 r. informowata, ze
do 15 lipca 2011 r. podpisana zostanie umowa ze spétka Actavis. Pomimo uptywu tego
terminu Bioton nie poinformowat czy doszto do podpisania rzeczonej umowy. Ponadto
Stowarzyszenie zwrdcito si¢ do Komisji, by ta zbadata, czy w przypadku polityki
informacyjnej Spotki, za ktora odpowiada Zarzad Spétki nie doszto do manipulacji
instrumentem finansowym w zakresie rozpowszechnianie za pomocg Srodkow masowego
przekazu nierzetelnych informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadzac w btad
w zakresie instrumentow finansowych. W ocenie Stowarzyszenia polityka informacyjna
Spotki, realizowana przez Zarzad nie tylko jest nierzetelna, ale dodatkowo brak
terminowych komunikatéw o skutkach rozméw, wprowadzaja w btad zaréwno inwestorow,
ale dodatkowo wptywaja na negatywna ocene spétki, co bezposrednio moze mied
odzwierciedlenie w notowaniach akcji Bioton SA.

Ponadto Stowarzyszenie podjeto interwencje przeciwko spotce w zwiazku z bardzo niskim
standardem komunikacji z inwestorami, z nieobecnoécia kogokolwiek z zarzadu lub Rady
Nadzorczej podczas obrad ZWZ.

n) Powddztwo przeciwko Prosper SA o uchylenie uchwat walnego zgromadzenia
- 21 lipca 2011 r.

W dniu 21 lipca 2011 r. Stowarzyszenie ztozyto w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew
o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie uchwaty nr 18 oraz uchylenie
uchwaty nr20 podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Prosper SA w dniu
21 czerwca 2011 r. Uchwata nr 18 dotyczyta zmiany statutu spotki poprze wprowadzenie do
niego zapisu, iz celem utworzenia spétki Prosper miato by¢ prowadzenie dziatalnosci
ukierunkowanej na realizacje misji i strategii grupy kapitatowej Neuca determinujacych
interes grupy kapitatowej Neuca. Z kolei uchwata nr 20 dotyczyta przystapienia spétki
Prosper SA do grupy kapitatowej Neuca. W ocenie Stowarzyszenia uchwaty te naruszaja
wyrazong w art. 20 KSH zasade réwnego traktowania akcjonariuszy. Ponadto sa sprzeczne
z dobrymi obyczajami oraz majg na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy. Zaktadaja one
bowiem, Ze spétka ma dziata¢ wytacznie w interesie akcjonariusza wigkszosciowego
i spotek od niego zaleznych, a w ogdle nie musi w swoich dziataniach bra¢ pod uwage
interesu pozostatych akcjonariuszy. Majac na uwadze ochrone praw akcjonariuszy
mniejszoSciowych, Stowarzyszenie zgtosito w pozwie takze wniosek o zabezpieczenie
powbdztwa poprzez nakazanie wstrzymania wykonania uchwat do czasu zakonczenia sporu
sadowego. W wyniku wielokrotnej wymiany pism procesowych przed sadem apelacyjnym,
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postanowieniem z dnia 21 grudnia 2011 r. powodowi udzielone zostato zabezpieczenie
powddztwa. Podczas wymiany pism procesowych Stowarzyszenie wielokrotnie podnosito
argumenty wskazujace na wadliwo$¢ zaskarzonych uchwat. Co warto wskazaé, nawet
w Swietle tworzonych przepisow o dziatalnoici grup spotek przyjecie takiego zapisu jaki
znalazt sie w statucie spotki Prosper statoby w sprzecznoici z prawem. Termin rozprawy
zostat wyznaczony na dzien 5 lipca 2012 r.

0) Interwencja SIl w Petrolinvest
- 29 tipca 2011 r.
- 26 sierpnia 2011 r,

W zwiazku z niejasnymi komunikatami w raportach biezacych Petrolinvest, Stowarzyszenie
na podstawie art. 428 § 6 KSH zwrécito sie do Zarzadu Spotki o wyjasnienia dotyczace m.in.
prac nad odwiertem Koblandy K-4, wyceny aktywéw OTG. Stowarzyszenie zaZadato tez
wyjasnien odnosnie wierzytelnosci przystugujacych Prokom Investment od Petrolinvest.
Odpowiedzi na pytania postawione w pismie z 29 lipca 2011 r., Stowarzyszenie otrzymato
26 sierpnia 2011 r. Zgodnie z wnioskiem Stowarzyszenia zostaty one zamieszczone w formie
komunikatu biezacego w ESPI. Mimo, ze udzielone odpowiedzi byly obszerne, liczne
watpliwosci pozostaty, co byto przyczyna kolejnych interwencji Stowarzyszenia przeciwko
Spotce.

p) dziatania na rzecz nowelizacji ustawy o ofercie publicznej w zakresie
wzmocnienia ochrony inwestoréw indywidualnych w zwiazku Z oglaszaniem
wezwan na sprzedaz akcji

- 15 wrzesnia 2011 r.

Stowarzyszenia juz od 2010r. prowadzito dziatania majace na celu zmiang ustawy
o ofercie publicznej w zakresie przepisow dotyczacych wezwan na sprzedaz akcji oraz
przeje¢ posrednich. Wynikiem ponad dwuletniej pracy Ministerstwa Finansdw oraz
szerokich  konsultacji spotecznych Z instytucjami i podmiotami reprezentujacymi
$rodowisko rynku kapitatowego byt przygotowany pod koniec sierpnia 2011 r. projekt
zatoZzen do ustawy w sprawie zmiany ustawy o ofercie publicznej. Wobec podjetej
nastepnie decyzji o zdjeciu przedmiotowego projektu z harmonogramu prac Rady
Ministréw, Stowarzyszenie, w pismie z dnia 15 wrzeénia 2011 r. zZwrocito sie z apelem do
Prezesa Rady Ministréw oich kontynuacje. W swoim apelu, ktory przybrat forme listu
otwartego Stowarzyszenie podkreslito istotnoéé przedmiotowych zmian z punktu widzenia
ochrony praw inwestoréw indywidualnych, wskazujac jednoczesnie na sprzecznoé¢ obecnie
obowiazujacych przepiséw w tym zakresie z przepisami dyrektywy unijnej. Przy okazji
wystosowania przedmiotowego listu otwartego do Prezesa Rady Ministréw, Stowarzyszenie
takze na tamach prasy apelowato o jak najszybsze dokoriczenie prowadzonych prac
legislacyjnych. Stowarzyszenie wystosowato przy tym pismo do Ministerstwa Finansow
z pytaniami zadanymi w trybie ustawy o dostepie do informacji publicznej, dotyczacymi
wskazania przyczyn wstrzymania prac nad przedmiotowym projektem oraz podania terminu
ich wznowienia.
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q) zawiadomienie o mozliwoici niedopetnienia obowiazkéw informacyjnych przez
Postino Holdings Limited

- 16 wrzesnia 2011 r.

Stowarzyszenie zawiadomito Komisje Nadzoru Finansowego o mozliwosci niedopetnienia
obowiazkdw informacyjnych przez cypryjska spétke Postino Holdings Ltd, w zwigzku ze
zmiang ilosci gtosdw, jakimi Spétka dysponuje na walnym zgromadzeniu spétki Calatrava.
llo$¢ ta zmniejszyta sie w okresie od 2010 r. do wrzeénia 2011 r. z 19,75% do 12,64% o czym
spotka nie poinformowata w formie raportu biezacego

r) zawiadomienie o mozliwosci niedopetnienia obowiazkéw informacyjnych przez
spotke Anti SA

- 3 pazdziernika 2011 r.

9 czerwca 2011 r. minat termin wykupu wyemitowanych przez Anti SA obligacji serii A.
Spétka jednak wtym terminie nie wykupita obligacii, publikujac jedynie komunikat
gietldowy, Ze obligacje zostana wykupione w terminie do 30 wrzeénia 2011 r. Niestety
rowniez po uptywie tego terminu spétka nie dokonata wykupu obligacji. Co wiecej, spotka
nie poinformowata w formie raportu biezacego o niedotrzymaniu kolejnego terminu
wykupu obligacji, nie informujac ponadto ani obligatariuszy ani swoich akcjonariuszy
o przyczynach braku wykupu obligacji oraz ani nie wskazujac kiedy ostatecznie bedzie miat
on miejsce. Majac na uwadze istotno$¢ informacji o braku wykupu obligacji zaréwno dla
obligatariuszy jak i dla innych uczestnikéw rynku kapitatowego, Stowarzyszenie zwrécito
si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego o weryfikacje, czy doszto do naruszenia prze spétke
obowiazkow informacyjnych w kontekécie braku publikacji raportu biezacego w sprawie
wykupu obligacji. Stowarzyszenie zwrocito sie réwniez z oficjalnym pismem do Spotki,
w ktérym podjeto sig obrony praw obligatariuszy, zadajac wyjasnien co do przyczyn braku
wykupu deklaracji oraz jak najszybszego wypetnienia swoich zobowiazan.

s) Zawiadomienie o mozliwym naruszeniu Regulaminu Alternatywnego Obrotu oraz
przepisow kodeksu spétek handlowych przez PSW Capital SA w zwigzku ze
zmiang terminu wyptaty dywidendy

- 17 pazdziernika
- 19 pazdziernika 2011 r.
- 24 listopada 2011 r.

W spotce PSW Capital pierwotnie termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dziefi
30 wrzednia 2011 r. Dywidenda nie zostata jednak wtym terminie wyptacona.
29 wrzednia 2011 r. Zarzad Spotki opublikowat jedynie komunikat o przesunieciu terminu
wyptaty dywidendy na 31 paZdziernika 2011 r. Byta to samowolna decyzja zarzaduy,
albowiem tylko zwyczajne walne zgromadzenie moze wyznaczy¢ termin wyptaty
dywidendy. W ocenie Stowarzyszenia takie dziatanie naruszato przepisy Regulaminu ASO
oraz Kodeksu spdtek handlowych. Oceny tej nie zmienia, Ze réwniez fakt, ze
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29 wrzednia Zarzad zwotat jednoczesnie nadzwyczajne walne zgromadzenie na dzieh
25 paZdziernika, ktére miato post fatum zatwierdzi¢ decyzje zarzadu o zmianie terminu
wyptaty dywidendy, Istotng okolicznoicia w sprawie byt takze fakt przeznaczenia
zatrzymanych w spotce $rodkéw na transakcje walutowe przez Zarzad Spétki, w tym zakup
znaczacej sumy USD, atakZe naztozenie zaméwienia na zakup znaczacej ilosci wegla.
Decyzje te spowodowaty opdznienie w wyptacie dywidendy. Majac powyzZsze na uwadze
Stowarzyszenie dwukrotnie interweniowato u organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu, tj. Zarzadu GPW. Stowarzyszenie w dniu 17 pazdziernika wystato ponadto pismo do
Spbtki PSW Capital, w ktorym, w trybie art. 428 § 6 KSH skierowato do Zarzadu Spotki
pytania, w ktorych domagato sie wyjasnien w zwiazku z planowana zmiana terminu wyptaty
dywidendy.

t) Interwencja wsprawie projektéow uchwat nadzwyczajnego  walnego
zgromadzenia Emperia Holding SA

- 17 listopada 2011 r.

W zwiazku z ogtoszonymi projektami uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
Emperia Holding SA  zaktadajacymi  przyznanie specjalnych  uprawnien  dwoém
akcjonariuszom spotki, z pokrzywdzeniem pozostatych, a takze wprowadzeniem do statutu
zapisow ograniczajacych prawo wykonywania gtosu z wiecej jak 20% akcji podczas walnego
zgromadzenia. Ponadto zmiany miaty ograniczaé prawo gtosu akcjonariuszy do jednej akcji
wzwiazku  z niewypetnieniem  obowiazkéw  informacyjnych wzgledem  zarzadu.
Stowarzyszenie, dziatajac na podstawie art. 428 § 6 KSH wystosowato do Spétki pismo
w ktorym zazadato wyjasnien odnosnie planowanych zmian, Z uwagi, iZ proponowane
zmiany byty mocno kontrowersyjne, Stowarzyszenie rozpoczeto tez na ich temat debate na
tamach prasy, w ktorej nastepnie wyrazili swoje poglady réwniez czotowi prawnicy
zajmujacy si¢ prawem spétek handlowych. Deklaracje przystapienia do potencjalnego
powddztwa o uniewaZnienie uchwat ztozyta takze KNF.

u) Przygotowanie opinii do wniosku Komisji Europejskiej w sprawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady

- 18 listopada 2011 r.

W zwiazku z otrzymang z Ministerstwa Finanséw prosba o przekazanie uwag i komentarzy
do Wniosku Komisji Europejskiej w sprawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady wsprawie wykorzystania informacji poufnych i manipulacji na rynku,
Stowarzyszenie przedstawilo swoja opinie do proponowanych zmian. W ocenie
Stowarzyszenia podniesienie rangi jednolitych standardéw w zakresie zapobiegania
naduzyciom na rynku finansowym dotyczacych wykorzystywania informacji poufnych oraz
manipulacji na poziomie ogdlnoeurcpejskim jest stusznym  krokiem legislacyjnym.
Oceniajac caty projekt pozytywnie, Stowarzyszenie w kilku aspektach przekazato swoje
zastrzezenia do projektowanych regulaciji. Dotyczyty one:

~ wskazania katalogu oséb do ktdrych miatyby odnosi¢ sie przepisy o wykorzystywaniu
i nieprawidtowym ujawnianiu informacji poufnych,
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— sposobu okreslenia terminu w jakim informacja poufna powinna zostac¢ przekazana do
publicznej wiadomosci,

— okredlenia progu wartosci transakcji dokonywanych przez kadre kierownicza emitenta
po przekroczeniu ktérego powstaje obowiazek przekazania do wiadomoéci publicznej
informacji o istnieniu takich transakcji.

v) Przygotowanie opinii do projektéw legislacyjnych otrzymanych 30 listopada
Z Ministerstwa Finansow

- 2 grudnia 2011,

Dnia 2 grudnia 2011 r. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych przestatlo do
Ministerstwa Finanséw uwagi i komentarze do nastepujacych projektow legislacyjnych

~ Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady zmieniajaca dyrektywe 2009/65/WE
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych sig do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe  (UCITS) i dyrektywe  2011/61/UE w sprawie  zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na
ratingach kredytowych - COM (2011) 746;

— Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych - COM (2011) 747.

W ocenie Stowarzyszenia wprowadzenie na poziomie ogolnoeuropejskim jednolitych
standardéw dotyczacych wykorzystywania ratingéw kredytowych stanowi stuszny kierunek
zmian legislacyjnych mogacych przyczynic¢ sie do zapewnienia wyzszej jakosci i wigkszej
przejrzystosci raitingéw kredytowych. Podobnie pozytywnie Stowarzyszenie ocenito projekt
przepiséw umozliwiajacych na poziomie ogblnoeuropejskim uzyskanie dostepu do
dodatkowych informacji udostepnianych rynkowi przez agencje ratingowe oraz emitentdow
strukturyzowanych instrumentéw finansowych. W swoim pismie Stowarzyszenie pozytywnie
ocenito tez propozycje naloZenia na emitentdw strukturyzowanych instrumentéw
finansowych obowiazku przedstawiania rynkowi wickszego zakresu informacji dotyczacych
ich produktéw, wtym informacji na temat jakosci kredytowej oraz wynikéw
poszczegdlnych aktywdw bazowych, z ktérymi powiazane sg strukturyzowane instrumenty
finansowe.

2. Udziat w walnych zgromadzeniach

Stowarzyszenie w2011 r., podobnie jak w poprzednich latach byto aktywne na
ptaszczyznie uczestnictwa w walnych zgromadzeniach spotek gietdowych. Stowarzyszenie
uczestniczyto w zgromadzeniach tych spotek, gdzie wystepowaly badz to kwestie sporne,
badz niejasnosci, sytuacje konfliktowe, ale takze w takich przypadkach, gdzie
Stowarzyszenie chciato pozyska¢ dla swoich cztonkéw i inwestorowi indywidualnych
informacje na temat dziatalno$ci podmiotéw, podejmujac merytoryczng dyskusje podczas
obrad. Przedstawiciel Stowarzyszenia byt nierzadko jedynym uczestnikiem walnych
zgromadzen, ktéry nie nalezat do kregu gtéwnych udziatowcow. Przedstawiciel
Stowarzyszenia niemal kazdorazowo byt réwniez najaktywniejszym uczestnikiem walnych
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zgromadzen. W 2011 roku Stowarzyszenie wzieto udziat m.in. w walnych zgromadzeniach
nastepujacych spotek (szczegbtowy opis i relacja z kazdego z nizej wymienionych walnych
znajduje sie na stronie internetowej SlI):

Cognor 5A - udziat w zwiazku z uchwatami dotyczacymi zawarcia transakcji nabycia
przez Cognor trzech spétek za kwote 703 min zt od akcjonariusza wiekszosciowego,

GF Premium SA - udzial m.in. w zwiazku z kontrowersyjnym planem przyznania
odprawy cztonkowi Rady Nadzorczej,

LSl Software SA - udziat w zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego i ryzkiem ,taniej” emisji,

KCISA - udziat w zwiazku z planem podwyzszenia kapitatu i ryzykiem Htaniej”
emisji,

E-Muzyka SA - udziat wzwiazku zplanem uchwalenia niekorzystnych dla
akcjonariuszy mniejszosciowych zmian w statucie Spétki,

Jupiter SA - udziat w zwiazku z planowanym podwyZszeniem kapitatu zaktadowego,

Prosper SA - udziat wzwiazku zplanem niekorzystnych dla akcjonariuszy
mniejszosciowych zmian w statucie ,

PSW Holding SA (PSW Capital SA) - udziat w zwiazku z planem wniesienia aportem
wartosci niematerialnych i prawnych do innej spétki, w ktorej PSW miato zachowac
wigkszosC udziatow. Udziat takze wcelu merytorycznej dyskusji o sytuacji
biznesowej Spotki,

Lotos SA - udziat w celu merytorycznej dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Spotki,

Petrolinvest SA - udziat w zwiazku z licznymi watpliwosciami zgtaszanymi przez
inwestoréw indywidualnych dotyczacymi przejrzystoéci prowadzonych przez Spotke
operacji,

Gastel Zurawie SA - udziat w celu dyskusji na temat sytuacji biznesowej Spotki,

Bioton SA - udziat w celu wyjasnienia watpliwoéci zgtaszanych przez inwestoréw
indywidualnych,

Hydrobudowa Polska SA - udziat w celu dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Spotki,

Advadis SA - udziat w celu dyskusji na temat kondycji finansowej spotki i jej
probleméw finansowych oraz w zwiazku z planowana emisja akcji,

Szar SA - udziat w zwiazku z planem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

Eurofaktor SA - udziat w celu merytorycznej dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Spotki,

Sobet SA - udziat w celu merytorycznej dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Spotki,
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» PKO BP 5A - udziat w celu merytorycznej dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Banku,

» Debica SA - udziat w celu merytorycznej dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Spotki,

e DM WDM SA - udziat w celu merytorycznej dyskusji na temat sytuacji biznesowej
Spotki oraz w celu dyskusji na temat uwag zgtoszonych przez inwestorow,

* Betacom SA - udziat w celu wyjasnienia niedosztej fuzji z EO Networks SA,

3. konsultacje prawne i wsparcie merytoryczne cztonkow

W 2011 roku Stowarzyszenie podjeto szereg dziatan w zakresie wsparcia akcjonariuszy
mniejszosciowych spotek wycofanych z notowan gietdowych, czy tez spotek bedacych
w procesie upadtosci likwidacyjnej. W zapytaniach inwestorow najczedciej poruszane byty
kwestie zwiazane z mozliwoscia sprzedazy akcji spétki wycofanej z obrotu, czy tez
zrealizowaniem straty w celu przeprowadzenia optymalizacji podatkowej. Wiele pytan
dotyczyto takZe przymusowego wykupu i odkupu akcji. Stowarzyszenie szacuje, iz w roku
w 2011 roku udzielito okoto 100 porad dotyczacych przedmiotowych zagadnien.

Wiele zapytan inwestorzy kierowali takze w zwiazku z rozliczeniem podatku od dochodow
kapitatowych. Tradycyjnie najwieksza liczba rozméw i konsultacji z cztonkami przypadta na
okres marzec-kwiecien roku sprawozdawczego, pomiedzy wystawieniem przez biura
maklerskie formularzy PIT-8C a datg ztozenia zeznania podatkowego. Konsultacje
podatkowe dotyczyty m. in. kwestii zwiazanych ze sposobem i mozliwoscia naliczania
kosztdw, rozliczaniem dochodéw ze sprzedazy instrumentéw réznego typu, rozliczaniem
dochod6w uzyskanych za granica, czy tez odpisywaniem strat z lat ubiegtych., W 2011 roku
liczba udzielonych porad w tym zakresie wedtug szacunkow zblizona byta do 250.

Stowarzyszenie w 2011 r., obok spraw wymienionych w sprawozdaniu wspieralo inwestorow
we wszelkich kwestiach zwigzanych z rynkiem kapitatowym, od pomocy w analizie
przepisow prawnych, po wsparcie edukacyjne, pomoc w ocenie i interpretacji
komunikatéw spotek, wydarzen rynkowych, badz probleméw zwigzanych z dziatalnoscig
biur maklerskich, czy tez z komunikacja z przedstawicielami spotek gietdowych. W 2011 r.
Stowarzyszenie udzielito droga mailowa i telefoniczna, atakie w sposdb  bezposredni
tacznie okoto 1.300 tego typu porad. Ponadto przedstawiciele Stowarzyszenia udzielili dla
mediow licznych komentarzy w sprawach istotnych dla inwestoréw indywiduatnych, a takze
rynku kapitatowego (Stowarzyszenie w 2011 r. blisko 1.400 razy pojawiato sie w mediach
papierowych, jak i internetowych, badz w TV i Radiu).

C) DZIALALNOSC ANALITYCZNA

Stowarzyszenie od poczatku swojego istnienia stara sie¢ zapewni¢ inwestorom ciekawe
materiaty analityczne, felietonistyczne i edukacyjne. Gtownym instrumentem przekazu,
ktore w tym celu wykorzystuje, jest strona internetowa oraz wydawnictwo ,Akcjonariusz”.
Do tego dochodza jeszcze liczne inicjatywy wspotpracy z ogdlnopolskimi mediami, m.in.
z Gazeta Wyborcza i portalem wyborcza.biz przy okazji Indeksu Nastrojow Inwestorow.
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W 2011 roku na stronié Stowarzyszenia goscity nastepujace cykliczne bloki analityczne
redagowane przez analitykow i praktykow rynku kapitatowego:

» strategie futures ,Azymut” pisane przez Jarostawa Augustynowicza praktyka rynku
terminowego, ktéry w Mistrzostwach Polski Inwestoréw Gietdowych inwestujac na rynku
kontraktdw na WIG20 zajat trzecie miejsce w krétkim okresie pomnazajac kapitat
o okoto 1000%. W ostatnim kwartale 2011 roku dostep do poszczegdlnych odcinkéw jest
ograniczony - darmowy dla cztonkéw SlI i ptatny dla pozostatych. Ponadto na poczatku
2012 roku projekt ulegt modyfikacji majacej na celu uatrakcyjnienie go dla inwestorow
- strategia ulegta uproszczeniu, nastapit lifting wygladu oraz wprowadzono »przewodnik
po rynku kapitatowym dla inwestora indywidualnego” bedacy pewnego rodzaju
dodatkiem edukacyjnym poruszajacym tematyke psychologii inwestowania.

* ,Bilans miesiaca” pisany prze Piotra Kuczyfskiego - analiza i ocena wydarzen na
swiatowych gietdach, na rynkach finansowych oraz surowcowych. Dostep do tych analiz
byt ograniczony, jednak z racji niewielkiego zainteresowania w | kwartale 2012 roku
zrezygnowaliSmy ztego projektu. Zastapi go barometr gospodarczy pisany przez
analitykéw SlI. Piotr Kuczynski nadal pisze felietony do kwartalnika Akcjonariusz.

* 40 Zasad skutecznego Inwestora” (Mikotaj Rylski) - komentarze edukacyjne z zakresu
psychologii inwestowania, oparte o wieloletnia praktyke i doéwiadczenia autora.
Dostep tylko dla zalogowanych uzytkownikéw serwisu.

* n»Raporty IPO” - powrdt niezaleinych raportéw analitycznych debiutantéw GPW,
w 2011 roku zostaty opublikowane dwa raporty - BGZ i JSW. Od Il kwartatu 2012 roku
planujemy reaktywacje tego projektu iznaczace zwiekszenie publikacji. Planujemy
publikacje wszystkich debiutantéw z segmentu 50PLUS (tzn. o kapitalizacji powyzej 50
mln euro) oraz spotki MSP. Dostep do odcinkéw jest ograniczony - bezptatny dla
cztonkow SII.

* ,indeks Nastrojow Inwestoréw” (stworzony na wzér amerykanskiego Sentiment Index)
jest cotygodniowym badaniem przeprowadzanym przez Stowarzyszenie Inwestordw
Indywidualnych pod patronatem serwisu Wyborcza.biz i Gazety Wyborczej. Mierzy
procent bykéw, niedzwiedzi iinwestoréw neutralnych odnognie kierunku rynku
gietdowego przez nastepne 6 miesigcy. W kazdym tygodniu wyniki sa komentowane
przez analityka Sli, wraz z odniesieniem do tendencji i wynikéw badania sentymentu
inwestordw z Wall Street. Cztonkowie i sympatycy S moga oddac cotygodniowo tylko
jeden glos. Projekt jest obecnie otwarty co ma celu jego aspekt promocyjny dla
Stowarzyszenia - m.in. cotygodniowe wywiady w TVNCNBC, depesze ISB, powotywanie
si¢ na wyniki przez inne media i analitykéw (np. Wojciech Biatek). W maju 2012 roku
badanie miato swoja pierwsza rocznice. Co tydzien w badaniu bierze udziat ponad 350
inwestorow.

e ,Portfel SII” zostat uruchomiony w styczniu 2011 roku. Stanowi on praktyczne szkolenie
z inwestowania, czyli budowania, zarzadzania i kontrolowania portfela. Uczestnicy
projektu zapoznaja sie ze szczegdtowymi analizami papieréw wartosciowych
prowadzonymi przez ekspertéw Stowarzyszenia. Ponadto zdobywaja niezbedna
do samodzielnego inwestowania wiedze na temat rynku kapitatowego, dzieki dodatkom
edukacyjnym. Projekt ten jest bezptatny dla cztonkow Stowarzyszenia. Od jesieni
Dzigki uprzejmosci Biura Maklerskiego Alior Banku, ktéry zostat partnerem projektu
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inwestujemy realne 20 tysiecy zt na realnym rachunku brokerskim. Ponadto BM Alior
Banku przyczynito sie mocno do promocji samego projektu, m.in. dzieki osobnemu
microsite www.portfel.aliorbank.pl.

Duzo zmian w zakresie dziatalnosci analitycznej miato miejsce na przetomie lat 2011/2012
i w pierwszym kwartale 2012 roku, a w$réd nich:

» rozpoczeta si¢ realizacja projektu ,ATrakcyjne Spétki”, czyli cykl codziennych
odcinkéw publikowanych przed sesja zawierajace istotne sygnaty techniczne kupna
i sprzedazy wygenerowane na wykresach ponad 400 spotek z rynku gtéwnego GPW.
Kazdy odcinek zawiera ponadto komentarz rynkowy analityka, biezaca analize
techniczng dobrze rokujacych waloréw, a kazdy piatkowy odcinek takze dodatek
edukacyjny ,Piguta Analizy Technicznej”. W jego realizacji uczestniczy nowy
nabytek dziatu analiz SIl, student UE we Wroctawiu, tukasz Nowak. Dostep do
odcinkow jest bezptatny dla cztonkéw SIl. Dla pozostatych dostep do kazdego
odcinka wymaga 5 punktéw SlI, a w przypadku wydania piatkowego z dodatkiem
edukacyjnym 25 punktow SlI.

* rozpoczeta si¢ realizacja projektu ,Ciekawe spotki” - niezalezne raporty
analityczne na zadanie pisane przez nowego analityka SIl Rafata Irzynskiego.
Cztonkowie Sl moga co 2 tygodnie gtosowaé na jedng z 5 propozycji analitykow SlI
(spotek perspektywicznych, takich ktére zaskakiwaly pozytywnie lub negatywnie
wynikami w ostatnich kwartatach, ,modnych” - oktérych duzo méwi sie
w mediach). Dostep do odcinkdw jest ograniczony - bezptatny dla cztonkéw SII.

¢ planowany jest rowniez start projektu ,Barometr gospodarczy” i reaktywacja
»Podium” czyli rankingu wynikéw kwartalnych spotek gieldowych na podstawie
analizy ostatnich wynikéw kwartalnych oraz subiektywnego wyboru tych spétek,
ktére w jakis sposob zwrocity swoimi wynikami uwage otoczenia rynkowego (po 5
spotek, ktére w pozytywny sposdb zaskoczyly rynek oraz 5 tych, ktore pozostawity
po wynikach stabe wrazenie). '

D) ZNIZKI

Z roku na rok Stowarzyszenie zapewnia swoim cztonkom coraz szersze spektrum znizek.
Dotycza one wszelakich wustug, =zardwno zwigzanych z rynkiem  kapitatowym
iinwestowaniem, jak iustug okotorynkowych. Dzieki podpisaniu licznych umow
wspotpracy, wymierne korzyéci z przystapienia do Stowarzyszenia staty sig jeszcze bardziej
widoczne. Takie wymierne korzyéci decyduja niejednokrotnie o przystapieniu do
Stowarzyszenia, przewazajac szale innych korzysci. Dzieki oferowanym znizkom cztonkowie
Stowarzyszenia moga oszczedzaé rocznie nawet kilkaset ztotych! To zdecydowanie wiecej
niz wynosi sktadka cztonkowska. Tak tez brzmi hasto promujace SII w zaktadce znizek:
»Inwestujesz raz w roku - zyskujesz wielokrotnie” oraz ,,Pta¢ mniej z SIN”

Kontynuujemy réwniez inne formy wspétpracy z partnerami, np. patronaty Stowarzyszenia
nad nowymi pozycjami ksiazek gietdowych.

Na koniec kwietnia 2012 roku Stowarzyszenie oferowato cztonkom nastepujace znizki:
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1) prowizje w 13 biurach maklerskich: od 0,19% na akcje iod 6,6 zt za kontrakty!
Dzigki tym znizkom setki cztonkéw Stowarzyszenia korzystato z niskich prowizji
ioptat maklerskich bez koniecznosci utrzymywania wysokich obrotow, czy tez
aktywow na rachunku maklerskim
¢ Biuro Maklerskie Alior Banku
e Dom Maklerski BOS
e Dom Inwestycyjny BRE
* Dom Maklerski XTB
» KBC Securities
* ING Securities
¢ Centralny Dom Maklerski Pekao
* Dom Maklerski BZ WBK
» Dom Maklerski Pekao
¢ Biuro Maklerskie Banku BPH
» Raiffeisen Brokers (2012)

e Dom Maklerski AmerBrokers (2012)
» Trigon Dom Maklerski (2012)

2) ksiazki o tematyce inwestowania: rabaty do 20%
e 8 wydawnictw: Difin, PWN, Onepress, MT Biznes i Poltext, CH Beck, PWE i LINIA
2 ksiggarnie: Maklerska.pl i InvestBook.pl
3) prasa finansowa: rabaty do 40%
¢ Forbes, GG Parkiet, Puls Biznesu, miesiecznik Kapitatowy
4) szkolenia inwestorskie: rabaty do 20%
e Akademia Inwestora (2012), Eurofinance, Rzeczpospolita i Parkiet, IRIP, SIG,
Maklers.pl, Akademia StockWatch.pl, Instytut Rynku Kapitatowego (2012)
5) serwisy informacyjne: rabaty do 20%
» Notoria Serwis, infoinwestor.pl, StockWatch.pt
6) programy do analizy technicznej: rabaty do 10%
* AmiBroker (2012), Trader Team (Metastock)
7} ustugi okotorynkowe: rabaty do 20%
8) a takze liczne oferty specjalne ograniczone czasowo

Przyktady oszczednosci:

» na oplaty i prowizje w domach maklerskich: inwestor A w ciagu roku kupit
isprzedat akcje za 50 tysiecy ztotych (obroty tacznie 100 tys. ztotych),
a inwestor B w ciagu roku kupit i sprzedat 25 sztuk kontraktéw terminowych na
WIG20 (taczny wolumen 50 sztuk). Ptacac prowizje za zakup i sprzedaz akcji np.
0,29% zamiast standardowych 0,39%, inwestor A zaoszczedzi 100 zt, czyli
wiecej niz roczng sktadke cztonkowska w SII. Podobna kwote zaoszczedzi
inwestor B, ktdry zaptaci np. 7 zt zamiast standardowych 9 zt;

¢ na prase finansowa: roczna prenumerata miesiecznika Forbes - 33,6 zt taniej,
aroczna prenumerata gazety Parkiet - 131,2zt i Puls Biznesu - do 214,8 zt
taniej;
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* na szkolenia inwestorskie: szkolenie Top Trader wSIG 380zt taniej,
a Poczatkujacy Inwestor 140zt taniej, Kurs Analityka Gietdowego w dziale
szkolert GG Parkier i RP 533 zt taniej;

* na serwisy informacyjne: roczny abonament stockwatch.pl 86,8 zt taniej;

¢ na programy do AT: kupujac aplikacje Amibroker w wersji Standard mozna
zaoszczedzi¢ 60 zt, natomiast w wersji Professional 90 zt;

e inne: 360zt oszczednosci na szkolenie dr. Van K. Tharpa oraz 246zt na
szkolenie dr. Alexandra Eldera.

Poza znizkami zewnetrznymi czlonkowie Stowarzyszenia otrzymuja wiele znizek
wewnetrznych. Wséred nich nalezy wymieni¢ m.in. znizki na konferencje WallStreet
i Profesjonalny Inwestor, czy tez darmowy wstep na szkolenia Akademia Tworzenia
Kapitatu oraz znizki, badZ darmowe wejsciéwki na szkolenia organizowane przez oddziaty
regionaine Stowarzyszenia. Od 2011 roku réwniez wigkszo$¢ projektéw prowadzonych on-
line zostata ograniczona i do wiekszosci z nich bezptatnych dostep maja tylko aktywni
cztonkowie Sll, podczas gdy niezrzeszone osoby badZz cztonkowie bierni muszg uiszczac
punkty Sil,

Ponadto cztonkowie Sli - ostazu przynajmniej 6 miesiecy - nadal moga korzystac
z programu Benefit (kart MultiSport), ktéry zapewnia nielimitowany dostep do ponad 2.700
obiektéw sportowych oraz réznorodnych zajeé sportowych, np. zajeé fitness i ptywalni
w catym kraju. Miesieczny abonament wynosi 160 zt. Szczegdty na temat mozliwosci jakie
daje karta MultiSport: www.benefitsystems.pl lub pod adres e-mail: benefit@sii .org.pl

E) BADANIA | RANKINGI
Ogélnopolskie Badanie Inwestoréw (OBI) 2011

Idea badania jest stworzenie profilu inwestoréw indywidualnych w Polsce, poznania ich
potrzeb i preferencji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Wyniki badania sa
ponadto pomocne Stowarzyszeniu Inwestorow Indywidualnych przy realizacji celéw
statutowych, takich jak prowadzenie dziatan edukacyjnych oraz obrona interesdw
akcjonariuszy mniejszos$ciowych.

Dziewiata edycja Ogdlnopolskiego Badania Inwestordw przeprowadzanego co roku przez
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych byta pod kazdym wzgledem rekordowa.
W OBI 2011 wzieto udziat rekordowe 7.319 inwestoréw z catej Polski, co oznacza jeszcze
wyzsza wiarygodno$C 1 reprezentatywno$¢ uzyskanych wynikéw. Ponadto SII podjeto
wspétprace merytoryczng z instytutem PBS DGA, ktéry jest gwarantem profesjonalizmu
i poprawnosci metodologicznej badania. Po raz kolejny udoskonaliliSmy kwestionariusz
ankiety, aby jeszcze lepiej odwzorowaé cechy statystycznego polskiego inwestora.
Zdecydowalidmy sie réwniez zrezygnowac z papierowej wersji ankiety, zastepujac ja
zaawansowana wersja elektroniczna, ktéra dzigki licznym filtrom byta bardziej przyjazna
dla respondentéw. Ankieta byla szeroko promowana przez partneréw badania {(w tym
partnera strategicznego bankier.pl), atakze media zwiazane z rynkiem kapitatowym.
Wyniki badania jak co roku zostaly opublikowane podczas prezentacji na konferencji
prasowej w listopadzie na GPW w Warszawie (udziat w konferencji po raz pierwszy wzieli
Prezes KDPW Iwona Sroka, Prezes GPW Ludwik Sobolewski, Przewodniczacy KNF Andrzej
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Jakubiak oraz przedstawiciel PBS DGA). Nastepnie opublikowany zostat szczegotowy raport
z badania zawierajacy analizy tendencji zmian oraz liczne komentarze, w tym
przedstawicieli instytucji rynkowych - m.in. GPW, PwC, KDPW iKNF - partnerow
strategicznych badania. Raport jest ogélnodostepny, jednak w 2011 roku po raz pierwszy
dostep do niego wymaga zalogowania w serwisie.

Samo badanie objeto swoim zakresem takie zagadnienia, jak m. in. (w tym kilka jako
nowosci w 2011 roku):

- metryczka - pte¢, wiek, wyksztatcenie, stan rodziny, miejsce zamieszkania i status
zawodowy;

* sposéb i strategia inwestowania - inwestycje bezpoérednie i posrednie (np. poprzez
TF1), staz na rynku i doswiadczenie, utrzymywanie sie z gietdy, przestanki decyzji
inwestycyjnych, analiza instrumentdéw finansowych, czas poswiecany na
inwestowanie;

« portfel - wartosc i sktad, procent oszczednosci lokowany na rynku, liczba i rodzaje
instrumentow, okres inwestycji, srednia liczba transakcji w miesigcu;

* psychologia - usrednianie ceny zakupionego instrumentu oraz zamykanie stratnych
pozycji;

* preferencje i potrzeby - dotyczace zagadnier edukacyjnych i zrodet informacji oraz
zakupu poszczegdlnych instrumentéw finansowych;

+ aktywnosc - uczeszczanie na Walne Zgromadzenia;

« opinie - na temat rynkéw alternatywnych NewConnect i Catalyst oraz
funkcjonowania instytucji rynkowych iprzepiséw prawa (identyfikacja barier
i problemodw);

* oceny - waznosci i jakosci elementéw oferty domow maklerskich;

+ zaleznosci (zestawienia krzyzowe) - np. warto$¢ portfela a rodzaj analizy czy
waznos¢ elementdw oferty domu maklerskiego;

+ pojawily sie rowniez pytania partneréw badania - Urzedu KNF dotyczace opinii
inwestoréw nt. propozycja zmian legislacyjnych oraz firmy consultingowej PwC nt.
C5R (z ang. Corporate Social Responsibility, czyli Spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu) - dzigki temu pozyskalismy finansowanie od partneréw.

W listopadzie 2011 roku informacja dotyczaca OBl 2011 pojawita sig: 8 razy w rozglosniach
radiowej oraz 8 razy w TV.

Ranking Domoéw Maklerskich 2011

W listopadzie 2011 roku miesiecznik Forbes po raz szosty opublikowat przygotowany przez
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych ranking doméw maklerskich, ktory miat na celu
przedstawienie preferencji inwestoréw indywidualnych i ich opinii  na temat
funkcjonujacych na polskim rynku wymienionych instytucji. W zestawieniu znalazto sie 12
najwigkszych biur maklerskich, tzn. takich na ktére zostato oddane przynajmniej 100
glosow w badaniu OBI 2011. Ostateczna ocena brokera jest srednia waZona ocen
czastkowych, gdzie waga zostata nadana w oparciu o ranking waznosci poszczegdlnych
elementéw oferty biura maklerskiego w opinii inwestoréw. Od zesztorocznego rankingu
edycja 2011 roznita si¢ tym, Ze nie uwzgledniliémy w nim kategorii ilosciowych, takich jak
poziom optat iprowizji, bliskos¢ oddziatu czy zintegrowania rachunku maklerskiego
z bankowym. O miejscu biura decydowaty oceny zebrane w siedmiu dziedzinach, z ktérych
dwie najwazniejsze - bezawaryjnosc i szybko$¢ platformy internetowej oraz funkcjonalnosc
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platformy informatycznej - miaty 50-procentowa wage w nocie kohcowej. Po raz pierwszy
ocenie inwestorow poddali$my tez (jako osobna kategorie) oferte edukacyjng brokerow.

Ranking ksiazek gietdowych

Nowy projekt wspéttworzony przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych i ksiegarnie
maklerska.pl przedstawia liste najlepszych ksiazek o inwestowaniu zdaniem cztonkéw
i sympatykow SII - pozycji obowigzkowych dla kazdego inwestora! Zestawienie przedstawia
ksiazki, ktére powinien przeczytac kazdy inwestor przed rozpoczeciem swojej przygody na
rynku finansowym. Zostaly one podzielone na kilka kategorii - analiza techniczna, analiza
fundamentalna, psychologia inwestowania i podstawy inwestowania. Na koniec zostaty
wybrane TOP 10 najpopularniejszych ksiazek o inwestowaniu. Ranking niesie za soba
ogromna wartos¢ poznawcza, gdyz jego wyniki opieraja sie nie na wiedzy eksperckiej
Jednej osoby lub zespotu, ana doswiadczeniu ponad 360 inwestorow. Poéwiecili oni
dziesiatki godzin na lekture ksiazek gietdowych, trafiajac zaréwno na pozycje bardzo
dobre, jak i przecigtne badz mato praktyczne. Mamy nadzieje, ze ranking stanie sie on
ogromng pomocg dla nowicjuszy, ale i zaawansowanych inwestorow chcacych powtérzyd,
poszerzy¢ lub usystematyzowaé swoja wiedze. Dostep do rankingu jest ograniczony dla
osob zalogowanych.

Ranking zrédet informacji 2011

informacja na rynku kapitatowym ma ogromna wartoéc, a niejednokrotnie stanowi
o sukcesie badz porazce. W zwiazku z tym inwestorzy zwracajgy szczegolna uwage przy
wyborze Zrédet, z ktdrych pozyskujg informacje, gdyz wazna jest nie tylko ich
wiarygodnosc oraz stata dostepno$é, ale iszybko$¢ publikacii. Najlepszym wyjsciem
wydaje sig korzystanie przynajmniej z kilku zrédet, dzieki czemu mozna je poréwnywad.
Ktore znich jednak wybraé? Na to iwiele wiecej pytan odpowiada ranking zrédet
informacji, w ktérym wskazane zostaly najwazniejsze rédta oraz te najczesciej
wykorzystywane przez inwestoréw w podziale na poszczegélne kategorie: raporty biezace
i okresowe spotek, serwisy internetowe, programy telewizyjne, raporty ikomentarze
analitykow/blogi, strony www spétek, gazety, fora dyskusyjne i rozgtosnie radiowe.

F) DZIALALNOSC WYDAWNICZA
Kwartalnik Akcjonariusz

Kwartalnik Akcjonariusz jest wydawany przez Stowarzyszenie od 2001 roku. Petni on role
opiniotwércza, i jest gtosem srodowiska polskich inwestoréw gietdowych. Akcjonariusz
adresowany jest zarowno do poczatkujacych graczy gietdowych, jak iinwestoréw
poszukujacych bardziej zaawansowanej wiedzy o rynku kapitatowym i finansowym.
Kwartalnik sktada sie z dziatow tematycznych poswieconych m.in. analizie technicznej,
analizie fundamentalnej, poradom prawnym, interwencjom SlI, wydarzeniom z zycia S,
psychologii inwestowania itp. Ponadto w kwartalniku znajduja sie¢ wywiady z prezesami
spétek publicznych i felietony. Ze wzgledu na swoj charakter Akcjonariusz jest jedynym
niezaleznym pismem poruszajacym sprawy inwestoréw indywidualnych. Jest to miedzy
innymi  dziatalnos¢ edukacyjna w zakresie praw iobowiazkow inwestoréw na rynku
kapitatowym, jak i dokumentacja osiagnie¢ Sl na polu ochrony tych praw. Akcjonariusz
stanowi rowniez wazny element w dtugoterminowej strategii budowania wartosci dodanej
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dla cztonkow Sil.

Akcjonariusz, jako bezptatne wydawnictwo, przekazywany jest cztonkom Stowarzyszenia,
dodatkowo dla oséb niezrzeszonych, kolportowany jest jako dodatek do prenumeraty
Gazety Gietdy Parkiet, a jego naktad w 2011 roku wyniost kazdorazowo 9 000 egzemplarzy.
Stowarzyszenie dystrybuuje réwniez Akcjonariusza na wszystkich organizowanych
imprezach edukacyjnych, spotkaniach i konferencjach. W 2011 roku ukazaty sie cztery
numery kwartalnika. W 2011 roku zostaty ukoniczone prace nad strong internetowa
www.akcjonariusz.pl.

Biuletyn NewConnect

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w écistej wspétpracy z Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie publikuje elektroniczny biuletyn poswiecony tematycznie
w catosci rynkowi NewConnect oraz Catalyst. Biuletyn ma forme elektronicznego
newslettera rozsytanego co dwa tygodnie do okoto 6.000 subskrybentow. Idea powstania
biuletynu NewConnect byto zebranie wszystkich najwazniejszych informacji z dwdch
tygodni w zbiorczy sposéb na jednej stronie internetowej oraz dostarczenie jej
bezposrednio do zainteresowanych inwestordw. Biuletyn jest skierowany przede wszystkim
do inwestoréw, nie dysponujacych wystarczajaca iloécia czasu, ktéra mogliby poswieci¢ na
samodzielne analizy, lub na codzienne $ledzenie najwazniejszych informacji z rynku
NewConnect. Biuletyn, oprécz wysytki za pomoca newslettera, jest publikowany na stronie
www.ncbiuletyn.pl. W 201t roku Stowarzyszenie blisko wspétpracowato przy wydawaniu
biuletynu z nastepujacymi partnerami: Puls Biznesu, Ipo.pl, Grupa Trinity, Prometeia
Capital oraz Certus Capital.

W 2011 roku ukazato sie 26 edycji biuletynu NewConnect.

G) INNE DZIALANIA
Relacje Inwestorskie

Stowarzyszenie jako reprezentant akcjonariuszy indywidualnych na polskim rynku
kapitatowym stara sie rdwniez wptywaé na standardy dotyczace relacji inwestorskich
skierowanych wtasnie do tej grupy uczestnikow rynku. W 2011 r. przedstawiciele Sl
uczestniczyli m.in. jako jurorzy konkurséw majacych na celu podnoszenie poziomu IR
wéréd emitentéw notowanych na GPW takich jak ,Ztota Strona Emitenta” czy ,Najlepszy
Raport Roczny za rok 2010 wg MSSF/MSR”. W grudniu 2011 r. przygotowane zostaty rowniez
zatozenia drugiej edycji projektu ,10 na 10 komunikuj sie skutecznie” skierowanego do
spotek notowanych na Gieltdzie. Projekt ten ma na celu promowanie i zachecanie spétek do
zachowania najwyzszych standardéw jesli chodzi o relacje emitentdw z inwestorami
indywidualnymi przede wszystkim w obszarach komunikacji bezposredniej oraz zawartosci
stron internetowych poswieconych IR jak réwniez jakoéci informacji w nich zawartych.
Zatozenia do programu ,,10 na 10” zostaty opracowane na bazie wynikéw Ogolnopolskiego
Badania Inwestoréw zlat poprzednich, dodwiadczenn zachodnich stowarzyszen:
inwestorskich w tym zakresie oraz samego Stowarzyszenia. W wyniku tego powstat katalog
ponad 30 kryteridw jakie powinna spetnia¢ spétka chca prowadzi¢ swoje relacje
z akcjonariuszami indywidualnymi w sposdb modelowy.
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W 2011 r, Stowarzyszenie za posrednictwem swojej spotki zaleznej Proshare realizowato
szereg dziatan utatwiajacych inwestorom indywidualnym komunikacje ze spotkami
notowanymi lub planujacymi debiut na GPW lub NewConnect. Byly to przede wszystkim
Targi Akcjonariat podczas konferencji WallStreet i Profesjonalny Inwestor, Forum
Akcjonariat podczas WallStreet, mailingi, spotkania bezposrednie, projekty IPO Day - Dzien
Debiutantéw, Investor Day, czaty na stronie internetowej Sll, promocja w kwartalniku
Akcjonariusz. tacznie z ustug wspierajacych komunikacje spétek z inwestorami prywatnymi
skorzystato w 2011 r. ponad 200 podmiotdw.

Podcast Echa Rynku

Stowarzyszenie Inwestordw Indywidualnych nagrywa Podcast Echa Rynku od 2009 roku. Jest
to nowoczesna forma przekazu informacji, polegajaca na umieszczeniu na stronie
internetowej pliku audio z nagrana rozmowa, ktérej tematyka dotyczy biezacej sytuacii
gietdowej, praw inwestoréw indywidualnych lub edukacji z zakresu inwestowania. Podcast
to nowe medium informacyjne wpisujace sie w nowoczesne formy dotarcia do stuchaczy
z pogranicza mediow spotecznosciowych. W 2011 roku zostato nagrane 28 odcinkdw
podcastu Echa Rynku. Aktualnie podcast Echa Rynku dociera kazdorazowo w terminie 2
tygodni od emisji od 1000 do ponad 2000 stuchaczy. W 2011 roku byta kontynuowana
wspdtpraca z Onet.pl Kazdy odcinek podcastu jest umieszczany w kategorii audio na
stronie gielda.onet.pl, co zwieksza dotarcie o kolejne minimum 1000 oséb. Aktualnie
podcast Echa Rynku jest mozliwy do $ciagniecia bezposrednio ze strony internetowej
www.sii.org.pl (najczedciej wybierany sposob), ze strony www.echarynku.pl, poprzez kanat
RSS oraz poprzez iTunes. W statystykach iTunes podcast Echa Rynku znajduje sie regularnie
w pierwszej czworce najpopularniejszych podcastéw z kategorii Biznes.

Publikacje prasowe

Dziatania public relations prowadzone przez Stowarzyszenie maja na celu rzetelne
informowanie oraz swiadome kreowanie wizerunku SIl, w oparciu o otwarta komunikacje
ze wszystkimi grupami otoczenia. Zroku na rok obserwuje sie coraz lepsze efekty
prowadzonych dziatan oraz wzrost ich skutecznosci.

Stowarzyszenie korzysta z ustugi monitoringu mediéw. W roku 2011 w prasie drukowanej
oraz Internecie pojawito sie ok. 1.400 publikacji, w ktérych znalazt sie zwrot
notowarzyszenie  Inwestoréw  Indywidualnych”.  Wartoé¢  informacji  prasowych
zamieszczonych w mediach drukowanych i Internecie w oparciu o ekwiwalent reklamowy,
czyli technike pomiaru efektywnosci PR, opierajaca sie na szacowaniu wartodci publikacji
PR przez poréwnanie ich z wartoscia publikacji reklamowych o tej samej powierzchni
wyniosta w 2011 r. 720 tys. zt, w tym prasa - 610 tys. zt, a Internet - 110 tys. zt. Natomiast
w roku 2010 warto$¢ ekwiwalentu wyniosta 505 tys. zt. Oznacza to wzrost o ok. 30 proc.

W prasie drukowanej odnotowano 283 publikacje zwiazane ze Stowarzyszeniem. Wéréd
mediéw drukowanych, najczesciej publikujacych informacje dotyczace Stowarzyszenia,
nalezy wymieni¢ m.in.: Dziennik Gazeta Prawna, Gazete Wyborcza, GG Parkiet, Puls
Biznesu, Rzeczpospolita. W 2011 roku w Internecie opublikowano 1.094 informacje
prasowe, wérdd nich znalazty sie m.in. biezace komentarze, opisy interwencj, artykuty,
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felietony, zaproszenia na wydarzenia organizowane przez Sil. Wsérod portali internetowych,
najczeSciej publikujacych informacje dotyczace Stowarzyszenia, znalazty sie m.in.:
www.bankier.pl, www.biznes.interia.pl, www.biznes.onet.pl, www. eurobankier.pl,
www.finanse.wp.pl, www.gielda.onet.pl, www.gielda.wp.pl, www. gospodarka.gazeta.pl,
www.gpwinfostrefa.pl, www.inwestycje.pl, www.parkiet.com, www.pb.pl, www.rp.pl,
www.wyborcza. biz.

iBroker Sp. z o.0.

Celowa spdtka zalezna Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych iBroker Sp. z o.o.
realizuje projekt ,Stworzenie narzedzia automatycznie analizujacego stan portfela
inwestycyjnego”. Zadanie to realizowane jest przy wspotfinansowaniu érodkéw Unii
Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Celem projektu jest dostarczenie inwestorom wygodnego narzedzia informatycznego, ktore
utatwi kontrole i analize portfela inwestycyjnego. Uzytkownicy systemu w jednym miejscu
znajdg informacje ikomunikaty ze spélek, otrzymaja sugestie inwestycyjne oraz
szczegotowa analize dokonanych inwestycji. System rozszerzony bedzie roéwniez o baze
wiedzy, ktéra stuzy¢ bedzie rozpowszechnianiu wiedzy orynku kapitatowym oraz
o aplikacje mobilna na telefony komdrkowe.

W 2011 r. prowadzone byty prace przygotowawcze i projektowe. Opracowana zostata
makieta systemu, w ktorej =zostaly okreSlone jego wszystkie funkcjonalnosci.
W postepowaniu przetargowym wytoniono firme, ktéra Zaprogramuje i wdrozy system.

Dziatalno$¢ SIl na arenie miedzynarodowej
a) Udziat Prezesa Zarzadu Sll w pracach ESMA

W 2011 roku aktywnos$c Sl zostata dostrzezona i wyrdzniona na arenie miedzynarodowej.
European Securities and Markets Authority (ESMA) z siedziba w ParyZzu wybrata Prezesa Sl
Jarostawa Dominiaka do grona 30 oscbowej statej grupy doradczej (Securities and Markets
Stakeholder Group) na 2,5 roczng kadencje. Rola tej grupy jest opiniowanie projektow
aktéw prawnych zwigzanych z funkcjonowaniem rynkéw finansowych. ESMA jako
organizacja skupiajaca nadzorcéw funkcjonujacych na poszczegdlnych rynkach formalnie
jest odpowiedzialna za przygotowanie zmian prawa i przedktadania projektow do Komisji
Europejskiej. Warty podkreslenia jest fakt, iz w gronie 30 osobowej grupy sktadajacej sie
z przedstawicieli réznych uczestnikow rynkéw kapitatowych znalazty sie tylko 2 osoby
reprezentujace $rodowisko inwestordw indywidualnych, mimo kilkudziesieciu o0séb
aplikujacych do tego ciata. Spotkania grupy doradczej odbywaja sie min. 4 razy w roku
w Paryzu.

b) Zorganizowanie dorocznego spotkania WFIC

Stowarzyszenie  Inwestorow  Indywidualnych  wdniach  6-8 pazdziernika 2011 r.
zorganizowato w Warszawie spotkanie WFIC (World Federation of Investors Corporations).
WFIC jest miedzynarodowa organizacjy skupiajaca krajowe stowarzyszenia inwestorow
indywidualnych. W spotkaniu uczestniczyto 25 szefoéw podmiotéw skupiajacych inwestorow
zréznych czesci $wiata (Japonia, Szwecja, Francja, Brazylia, itd.) oraz witadze WFIC.
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Program spotkania obejmowat dzien stowenski na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
(prezentacja spotek, ktore planuja wejs¢ na Gietde w Warszawie) oraz spotkanie
z Zarzadem Gietdy Papierow Wartosciowych jak i rowniez zwiedzanie miasta Warszawy.

c) Udziat przedstawicieli Sll w spotkaniu w Libanie

Konferencja Euroshareholders w Libanie byta poswigecona nowoczesnym metodom edukacji
ekonomicznej w poszczegblnych krajach cztonkowskich. W trakcie jej trwania
zaprezentowane byty programy realizowane przez organizacje inwestorskie ze Szwecji,
Anglii, Libanu, Holandii i Polski. Drugim tematem konferencji odbywajacej sie w Bejrucie
byta dyskusja i wypracowanie strategii majacej na celu przeciwdziatanie zmniejszajacej sie
ticzbie inwestoréw indywidualnych na globalnych rynkach kapitatowych. W spotkaniu
w Bejrucie z ramienia Sl uczestniczyt Prezes Zarzadu Jarostaw Dominiak oraz tukasz
Porebski.

d) Udziat przedstawicieia SIl w konferencji ,, The Eurofi Financial Forum 2011”

W dniach 15-16 wrzednia 2011 r. we Wroctawiu przedstawiciel SIf Artur Rzepka, brat udziat
jako prelegent w miedzynarodowej konferencji organizowanej przez EUROF! w ramach
polskiej prezydencji, gdzie przedstawit wspédlne stanowisko SIl oraz Euroinvestors
w sprawie zmian w dyrektywie MiFID. W konferencji wzeli udziat przedstawiciele
europejskich i swiatowych instytucji tacy jak: Jan Vincent Rostowski - Minister Finanséw
RP, jako Przewodniczacy Ecofin, Timothy Geithner - Sekretarz Skarbu USA, Joaquin
Almunia - Wiceprzewodniczacy Komisji Europejskiej i Komisarz EU ds. konkurencji, Michael
Barnier - Komisarz EU ds. rynku wewnetrznego i ustug, Steven Maijoor - Przewodniczacy
ESMA, Stanistaw Kluza - Przewodniczacy KNF.

Il CZt ONKOSTWO

W 2011 roku liczba aktywnych cztonkéw (optacajacych sktadke cztonkowska)
Stowarzyszenia osiagneta na koniec roku liczbe 2050 oséb. Oznacza to spadek o okoto 8%
w stosunku do liczby odnotowanej na koniec 2010 roku.

Cztonkowie przystepujgcy do SIl w 2011 r.

120 77

Rys. 1. Nowi czionkowie przystepujqcy do Stowarzyszenia Inwestorow  Indywidualnych
w poszczegolnych miesiqcach w roku 20711.
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. DZIALALNOSC ODDZIALOW REGIONALNYCH STOWARZYSZENIA

Oddziaty Regionalne powotywane sa w celu usprawnienia realizacji zadan statutowych
Stowarzyszenia, a przede wszystkim zwigkszenia liczby cztonkéw Stowarzyszenia
w regionach. Ich gtéwnym zadaniem jest aktywizacja lokalnych srodowisk inwestorskich
poprzez:

» inicjowanie spotkan informacyjnych dotyczacych biezacej dziatalnoéci statutowej

Stowarzyszenia;

 organizowanie lokalnych konferencji 1iwykladow zzakresu wiedzy o rynku

kapitatowym;

 wspieranie ogélnopolskich inicjatyw Stowarzyszenia w regionie;

W 2011 roku w ramach struktur Stowarzyszenia funkcjonowato 10 Oddziatéw Regionalnych:
w Katowicach, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Tréjmiescie, Warszawie, Tarnowie, Zielonej
Gérze, Wroctawiu oraz Szczecinie (do wrzeénia 2011),

ODDZIALY REGIONALNE Sl

Oddziat Regionalny w Poznaniu

Przewodniczacy:
Adam Torz

e-mail: poznan@sii.org.pl

QOddziat Regionalny w Krakowie

Przewodniczacy:
Rafat Drzewiecki

e-mail: krakow@®sii.org.pl

Oddziat Regionalny w Warszawie

Przewodniczacy:
Tomasz Bujak (do dnia 31.12.2011, obecnie
Przewodniczacym jest Jakub Ciepiela)

e-mail: warszawa@®sii.org.pl

Qddziat Regionalny w Tréjmiescie

Przewodniczacy:
Jarostaw Kotecki

e-mail: Informacje@sii-trojmisto. pl

Oddziat Regionalny w Lublinie

(od dnia 31.12.2011 wakat na stanowisku
Przewodniczacego)

Oddziat Regionalny w Katowicach

Przewodniczacy:
Bartosz Klepacz (do dnia 31.12.2011, obecnie
Przewodniczacym jest Wojciech Chrostek)

e-mail: regionalny-katowice®sii.org.pl

Oddziat Regionalny w Szczecinie

{Oddziat zostat zamkniety 26.09.2011 r.)

Oddziat Regionalny w Tarnowie

{Oddziat zostat zamknigty 23.01.2012 r.)

Oddziat Regionalny we Wroctawiu

(Oddziat zostat zamkniety 11.04.2012 1)

Oddziat Regionalny w Zielonej Gérze
{Oddziat zostat zamkniety 23.01.2012r.)

Tab. 1. Dane Oddziatéw Regionalnych SII funkcjonujqcych w 2010 roku.
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Rozktad procentowy liczby cztonkéw

Poznan Tréjmiasto

7%
Wroctaw A 0%

//////

Zai‘zqumdaw ( : ’ : - ‘ ) L. . . Warszawa
15% ' i : y 26%

Tarnow
2%

Katowice
13%

Zielona Géra |, pen Krakuéw
2% 4% 11%

Rys. 2. Procentowy rozkiad aktywnego czionkostwa w poszczegélnych Oddziatach Regionalnych na
koniec 2011 roku.

W 2011 roku obserwowano dalszy rozwéj aktywnych Oddziatéw Regionalnych, ktére
podejmowaty wiele wartosciowych dla Organizacji i jej cztonkéw inicjatyw lokatnych oraz
przedsigwziec zwiazanych w wiekszosci z dziatalnoscia statutowa Stowarzyszenia. Oddziaty
organizowaty m.in. konferencje, szkolenia iinne spotkania o charakterze edukacyjnym
oraz integracyjnym. W spotkaniach organizowanych przez oddziaty udziat brato od kilku do
nawet ponad 100 uczestnikéw. Dziatania te pozytywnie wptynety na aktywizacje lokalnych
$rodowisk inwestorskich. Niestety w kilku oddziatach Stowarzyszenia w 2011 roku zamarta
dziatalno$¢ lub nie byto mozliwosci wytonienia nowych struktur terenowych, w zwigzku
z czym oddziaty te w porozumieniu z dotychczasowymi wtadzami oraz Komisja Rewizyjna,
zostaty zgodnie ze Statutem Stowarzyszenia zamkniete,

W 2011 roku Oddziaty Regionalne zorganizowaty m.in.:

Qddziat Katowice:

W roku 2011 Oddziat kontynuowat organizacje spotkan z cyklu , Akademia Inwestora”.
Projekt ,,Akademnia Inwestora” (Al) to cykl spotkan oraz konferencji realizowanych w ciagu
catego roku, zawierajacych w swojej formule bogate merytorycznie szkolenia z zakresu
inwestycji na rynkach kapitatowych i pienieznych. Celem Al jest promowanie praktycznej
wiedzy o Gietdzie Papieréw Wartosciowych i rynkach finansowych wérdd poczatkujacych
inwestoréw, oraz weryfikacja i rozwéj wiedzy inwestoréw poruszajacych sie juz aktywnie
po rynku. W roku 2011 odbyto sie 8 spotkan z tego cyklu.

Inauguracyjne spotkanie zostato zorganizowane w trzecim kwartale 2011, na ktérym
przeprowadzone zostaty nastepujace wyktady: ,Jak wygrac Z rynkiem, czyli stéw kilka
o0 skutecznym zarzqdzaniu portfelem” - Piotr Cieslak, ,Zastosowanie sity relatywnej
w analizie technicznej. Ocena biezqcej sytuacji technicznej wybranych indekséw i spétek
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na GPW?” - dr Krzysztof Borowski, ,/nstrumenty pochodne - szansq na besse” - Krzysztof
Mejszutowicz, ,,Inwestor na zmiennym rynku czyli zaawansowane narzedzia dla kazdego” -
Robert Raszczyk, ,Zaskakujqca przecena rynku?, czy moze wszystko zgodnie z planem?” -
Wojciech Biatek.

Akademia Inwestora od poczatku cieszy sie duzym zainteresowaniem ze strony inwestorow.
Na kazde spotkanie, ktdre odbywa sie raz w miesigcu i trwa $rednio 6-7 godzin, przybywa -
co najmniej kilkudziesieciu inwestordw. Kolejne terminy cyklu mozna $ledzi¢ dzieki stronie
internetowej  poswieconej konferencjom Oddziatu Regionalnego w Katowicach:
www.akademia-inwestora.sii.org.pl

Ocena spotkan wérod uczestnikéw, wynikajaca m.in. z przeprowadzanych ankiet,
kazdorazowo byta bardzo wysoka.

Oddziat Krakéw:

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2011, Oddziat zorganizowat dla swoich cztonkéw 6
spotkan szkoleniowo - dyskusyjnych, ktérych tematami byty m.in.: ,Prawa i obowiqzki
Akcjonariusza”, ,,Analiza wybranych indeksow z WIG20”, ,Analiza techniczna metodg
Ichimoku Kinko Hyo”, metody klasycznej analizy technicznej, teoria swiec japoriskich oraz
teoria fal Elliotta, analiza makroekonomiczna rynkéw, ,Obowiqzki informacyjne
w spotkach gietdowych”, ,Techniki tradingu Roberta Minera”, ,Analiza techniczna
biezqcej sytuacji na rynkach finansowych”, ,Ustugi i narzedzia wspomagajqce inwestoréw
w efektywnym zarzqdzaniu portfelem inwestycyjnym”.

W trzecim kwartale Oddziat Regionalny zorganizowat konferencje pt. ,,Wygraj z Rynkiem” -
byto to pierwsze wigksze spotkanie warsztatowe przygotowane dla inwestoréw z regionu.
Spotkanie trwato 6 godzin. Wérod partneréw konferencji znalezli sie: DM IDM, IDEA TFI,
KBC Securities oraz WH Selfinvest.

Na warsztatach poprowadzone zostaty nastepujace wyktady: ,Strategia Ichimoku dia
poczatkujqcych izaawansowanych inwestoréw. Analiza biezqcej sytuacji na rynkach” -
Kamil Oziemczuk, ,Zastosowanie sity relatywnej w analizie technicznej. Ocena biezqcej
sytuacji technicznej wybranych indekséw ispotek na GPW” - Krzysztof Borowski, ,,2
strategie transakcyjne oraz tworzenie wiasnych strategii inwestora” - Dorota Karwosifiska,
»Co dalej na rynkach finansowych” - Adam Zaremba.

Projekt otrzymal pozytywna opinie zaréwno ze strony partneréw konferencji jak
i uczestnikow, ktérych Oddziat zgromadszit przeszto 50.

Oddziat Warszawa:

W trzecim kwartale 2011 roku, warszawski Oddziat zorganizowat druga juz zcyklu
konferencje pod hastem: ,,CSR na Gietdzie - Odpowiedzialny Biznes - Wysokie zyski”.

Podczas konferencji uczestnicy dowiedzieli sie m.in.: jakie sa najnowsze trendy w CSR, jak
mozna prowadzi¢ odpowiedzialng polityke HR, jak wykorzystad potencjat odpowiedzialnych
dziatan firmy oraz w jakie spotki inwestowaé. Eksperci z firm badawczych i doradczych,
przedstawiciele najlepszych pracodawcéw inajwyzej notowanych spotek gietdowych
podjeli dyskusje na temat optacalnosci dziatan CSR.

Program konferencji obejmowat prelekcje: ,CSR - event czy proces? Spoleczna
odpowiedzialnosc w duzZej organizacji” - Jolanta Pietrzyk, ,,Odpowiedzialny Pracodawca -
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polska perspektywa” - Piotr Palikowski, ,CSR w obszarze zarzqdzania zasobami ludzkimi
a budowanie wartosci przedsiebiorstwa” - Jacek Kuchenbeker, ,,Badanie profilu etycznego
konsumenta” - Katarzyna Wierzbowska, ,Kapitalizacja Spétki rodzi sie w glowach
inwestorow” - Dariusz Grebosz, ,Wypetnianie zasad Corporate Governance w spotkach
Respect Indexu” - Tomasz Bujak, ,,Respect Index podsumowanie 2 lat projektu” - Tomasz
Wisniewski, ,,Raport CSR narzedziem relacji inwestorskich” - Liliana Anam, , Analiza
sektrorowa wybranych spétek wchodzqcych w sktad Respect Index” - tukasz Prokopiuk,
»Odpowiedzialne Przywédztwo - Rola Prezesa Zarzqdu w ksztattowaniu strategii
spotecznej odpowiedzialnosci firmy” - panel dyskusyjny z udziatem cztonkéw Koalicji
»Prezesi - wolontariusze 2011”: Aneta Podyma, Jerzy Kurella, Agnieszka Rachwalska-
Marko. Panel poprowadzit dr Bolestaw Rok.

Konferencja cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem.

Dodatkowo Oddziat w ramach swojej dziatalnosci zorganizowat trzy spotkania szkoleniowo -
dyskusyjne: Czy bedziemy bogatsi w 2011 roku?: ,,Jaki bedzie rok 2011 dla inwestoréw ?” -
Pawet Cymcyk, ,Fuzje iprzejecia. Kiedy ikomu to sie optaca?”’- Marcin Dybek;
»Wprowadzenie do rynku forex iformacje swiecowe” - Jakub Ciepiela, ,Relacje
inwestorskie spétek z perspektywy inwestora indywidualnego” - Mariola Golec; Warszawski
Klub Inwestora SlI: ,Oméwienie sytuacji rynku ispétek z WIG 20 - analiza techniczna
i fundamentalna”.

Oddziat Lublin:

W roku 2011 Oddziat zorganizowat IV edycje konferencji regionalnej ,Lubelskie Dni
Inwestycji”. Konferencja zostala zorganizowana przy wspdtpracy z Kotem Naukowym
Ekonomistéw UMCS w Lublinie, a Honorowy Patronat nad wydarzeniem objat Prezydent
Miasta Lublina. Udziat w konferencji, jako prelegenci, wzigli przedstawiciele firmy
szkoleniowej Alchemia Inwestowania, Zaktadéw Azotowych Putawy SA, Orzet SA,
Chartstock.pl, Pawel Szczepanik oraz studenci w ramach zorganizowanej sesji studenckiej.

Program konferencji obejmowat prelekcje: ,,ABC Rynku Forex, Zarzqdzanie pozycjq”,
»Analiza techniczna - wsparcia i opory, a swiece”, ,,Analiza fundamentalna - ktére dane
makro sq najwazniejsze?” - Marek Polanski, ,Praktyki w zakresie relacji inwestorskich
spotek gietdowych na przyktadzie Zakiadéw Azotowych Putawy” - Grzegorz Kulik,
»Realizacja inwestycji izZrédta ich finansowania w spéice gietdowej na podstawie
Orzet SA” - Jacek Orzet, ,Psychologia w kombinacjach swiec” oraz »Platforma MT4” -
Bartosz Boniecki, "Ocena biezqcej sytuacji na gietdzie - analiza techniczna. Oméwienie
najciekawszych tematow inwestycyjnych wsréd 140 najbardziej ptynnych polskich spétek” -
Pawet Szczepanik, ponadto ,Strategie obrony przed wrogim przejeciem”, ,Kryzys
finansowy w ujeciu islamskim”, ,Najlepsi a zarazem najwieksi inwestorzy gietdowi”,
»Analiza Armsa - podejicie wolumenowe w analizie wykresu”, ,Cykle na rynkach
finansowych”, ,Teoria fal Elliotta”, ,Multigraf - analiza wykresu przy wykorzystaniu
roznych metod analitycznych”.

W ciagu roku, przy wspétpracy z partnerami lokalnymi, Oddziat Regionalny zorganizowat
réwniez spotkania dyskusyjno - szkoleniowe, ktére obejmowaty m.in. tematy: ,,Psychologia
inwestora gietdowego”, ,,Analiza Techniczna rynkéw finansowych - rézne metody oceny
I prognozowania trendéw na rynku kapitafowym”, |, Budowanie skutecznego planu
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inwestycyjnego przy wykorzystaniu korekt - studium przypadku®, ,Trading i kulisy
strategii inwestora indywidualnego”, ,,Perspektywy rynku akcji w 2012 roku”.

Wydarzenia organizowane przez Oddziat w 2011 roku cieszyly sie duzym zainteresowaniem
i wysoka frekwencja.

Oddziat Poznari:

Na poczatku roku Oddziat zorganizowat dla swoich cztonkdéw szkolenie nldentyfikacja
momentu wejscia i wyjscia z rynku w oparciu o zasade teorii fal Elliota oraz inne, wybrane
narzedzia analizy technicznej”, poprowadzone przez Tomasza Jerzyka - czotowego
analityka DM BZ WBK SA. W spotkaniu uczestniczyto 25 oséb.

W ciagu catego roku Oddziat przeprowadzit dodatkowo 4 spotkania szkoleniowo -
dyskusyjne, ktorych tematami byty m.in.: ,W jaki sposéb drobni akcjonariusze mogq
wplywac na Zarzady spotek gietdowych”, ,Analiza techniczna jako narzedzie do osiqgniecia
ponad przecietnych zyskow. Okreslenie trendu rynku, wybdr najsilniejszych spotek, proste
systemy transakcyjne”, ,,Wycena poréwnawcza w praktyce, czyli o tym jak dokonac
szybkiej oceny wartosci spétki.”

W Il kwartale 2011 roku odbyta sie pierwsza regionalna konferencja pt. ,,Poznanski Dzien
Inwestora”, ktora byta czescia projektu programu edukacyjnego Ministerstwa Skarbu
Panstwa - Akcjonariat Obywatelski, a Patronat Honorowy objat Wojewoda Wielkopolski
Piotr Florek. Podczas Konferencji odbyto sie pie¢ wyktadéw, dzieki ktérym uczestnicy
dowiedzieli si¢ m.in. w jaki sposéb stosowad techniki japorskie na gietdzie oraz jak
inwestowac na NewConnect. Przedstawiciel Gietdy Papieréw Wartosciowych zaprezentowat
nowe mozliwosci inwestowania w warranty oraz certyfikaty strukturyzowane. Inwestorzy
dowiedzieli si¢ rowniez, jak analitycy oceniaja biezaca sytuacj¢ gietdowa i jakiej
koniunktury spodziewaja sie w kolejnych miesiacach., Prelegentami byli: Grzegorz
Zalewski, Andrzej Gtowacki, Krzysztof Gorka, dr Krzysztof Borowski, Sebastian Siewiera
oraz dr Pawet Sliwifiski. W Konferencji uczestniczyto 48 oséb.

Oddziat Tarnéw:

Konferencja ,/ can see with SiI” - Rynek kapitaiowy bez tajemnic. Konferencja kierowana
byta do wszystkich oséb uczestniczacych w rynku kapitatowym i 0séb zainteresowanych tg
tematyka.

Trzecie spotkanie z cyklu odbyto si¢ w czwartym kwartale 2011 . Konferencja sktadata sie
z dziewigciu wyktadow tematycznych i dwéch prezentacji: SIf oraz spotki Azoty Tarndw.
Tematyka wyktadéw byta bardze bogata, co miato na celu dostarczenie uczestnikom
zréznicowanych informacji.

Prelegentami byli: Bartosz Sawicki - ,,W poszukiwaniu nowych bezpiecznych przystani na
rynku  walutowym”, Jacek Buczyfiski - ,Rynki w obliczu niepokojow - emocje
i fundamenty”, Jakub Ciepiela - , Wprowadzenie do rynku forex” Pawet Sliwa - ,Mierzenia
geometryczne w praktyce”, Jerzy Bednarek - ,Strategie rozwoju jako istotny czynnik
budowy wartosci firmy od rynku niepublicznego po debiut gietdowy”, Piotr Cieslak -
»Inwestorze - korzystaj ze swoich praw, czyli o prawach akcjonariusza spétki gieldowej
w praktyce”, Wojciech Biatek - ,Jaka bessa, kiedy hossa”, Pawet Kordala - »Rynki
surowcow - korekta czy zatamanie?”, Andrzej Przewoznik - ,Obligacje korporacyjne -
instrument na ciekawe czasy”.

s. 36 242



Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2011

Spotkanie cieszyto si¢ duzym zainteresowaniem udziat wzieto ponad 100 osdb.

Dodatkowo Oddziat zorganizowat w ciagu roku pie¢ spotkaf dyskusyjnych, majacych na
celu integracje i wymiane pogladéw wsréd cztonkdw Stowarzyszenia.

Niestety, pomimo wczeéniejszej aktywnej dziatalnosci, z powodu rezygnacji
dotychczasowego Przewodniczacego Oddziatu (zostat Przewodniczacym Oddziatu w
Warszawie) 1 braku mozliwosci wytonienia nowych struktur Oddziat zostat zlikwidowany.

Oddziat Trojmiasto:

Oddziat zorganizowat wciagu roku 5 spotkan dyskusyjnych, poswieconych rynkowi
kapitatowemu. Spotkania odbywaty sie na 0gét co dwa miesiace w jednej z sopockich
restauracji. Na kazdym z nich pojawiato sie $rednio 10 oséb. Spotkania te byty gtéwnym
sposobem na integracje i wymiane pogladéw wsrod cztonkdw Stowarzyszenia.

Oddziat zorganizowat takze Konferencje pt. ,W oku cyklonu”, ktéra odbyta sie w czwartym
kwartale 2011 roku.

Dla konferencji pozyskano wielu partneréw: spotki gietdowe (Grupa Lotos, PPH Kompap,
Transpolonia), biura maklerskie (BM Alior Bank, DM BZWBK, KBC Securities, XTB),
partnerow medialnych (Gazeta Bankowa, Miesiecznik  Kapitatowy, Bankier.pl,
Tréjmiasto.pl, Miesiecznik Trend, Equity Magazine). Prelegentami byli: ,Sytuacja
makroekonomiczna” - Wojciech Biatek (CDM Pekao), ,Inwestowanie na rynku akcji
w okresach duzej zmiennosci. Przeglqd strategii i dobér stosownych narzedzi AT” - Tomasz
Jerzyk (DM BZWBK), ,,Rynek surowcowy” - Jacek Maliszewski (Alpha Financial Services)
i »Przeglad techniczno-fundamentainy rynku walutowego oraz gtéwnych rynkéw akcji” -
Daniel Kostecki (XTB).

W szkoleniu wzigto udziat ponad 70 osdb, w tym zaproszeni goscie.

Dodatkowo w Il kwartale Oddziat zorganizowat wizyte w unowocze$nionej gdanskiej
rafinerii Grupy Lotos, w ktdrej wzieto udziat 40 oséb.

Oddziat Wroctaw:

Od drugiego kwartatu 2011 r. kontynuowana byta konferencja z cyklu "Wroctawski Dzier;
Inwestycji”, ktéra stanowita czwarte spotkanie z cyklu.

Konferencja ,Wroctawski Dzien Inwestycji” to dobra okazja do zdobycia wiedzy o gietdzie
dla wszystkich oséb inwestujacych na rynkach kapitatowych oraz tych, ktore dopiero
zaznajamiaja sig ze swoistoicia funkcjonowania gietdy. Konferencja sktadata sie z czterech
wyktadéw tematycznych oraz dwéch prezentacji spotek, zktérych przedstawicielami
mozna byto porozmawiaé na dedykowanych im stoiskach, dostgpnych przez caty czas
trwania konferencji. Tematyka wyktadéw byta bardzo bogata, co miato na celu
dostarczenie uczestnikom zréznicowanych informaciji.

Na spotkaniu mozna byto zapoznac sie ze specyfika rynku kapitatowego oraz dowiedzie¢ sie
jak inwestowad skutecznie.

Poprowadzone zostaty nastepujace wyktady: Sl Twoim partnerem” oraz nAnaliza
fundamentalna - inwestowanie w wartos¢” - tukasy Porebski Sil, ,.Budowa portfela
inwestycyjnego” - Piotr Murdzek, Compentia, »Rynek niepubliczny okazjq dia inwestoréw”
- Krzysztof Gérka, Certus Capital Sp. z o.0.
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W ostatnim kwartale 2011 r. odbylo sie kolejne spotkanie pod szyldem , Wroctawski Dzieri
Inwestycji”, co stanowito piate spotkanie z cyklu. Réwniez tym razem wstep dla cztonkow
SII byt bezptatny. Wyktady poprowadzili: ,Warranty nowa forma inwestycji” - tukasz
Porgbski SiI, ,Dlaczego warto uczestniczy¢ w Walnym?” - Piotr Cieslak Sii, ,,Drugie dno
kryzysu?' - Compentia, Piotr Murdzek i Krzysztof Chodorowski, ,NewConnect bez
tajermnic”.

Niestety, pomimo wczedniejszej aktywnej dziatalnosci, po uptywie kadencji
dotychczasowych wtadz nie udato sie wytoni¢ nowych struktur, skutkiem tego Oddziat
zostat zlikwidowany.

Oddziat Zielona Géra

W 2011 roku Oddziat Regionalny przy wspdtpracy z Fundacjg Instytut Nauk Ekonomicznych
i Spotecznych, zorganizowat konferencje pt."InvestExpo inwestor - firma - rozwéj". Na
szkoleniu, podczas trwania dwdch blokéw tematycznych, uczestnicy mogli uzyskaé wiedze
nt.: ,Gietda - Waluty. Praktyczna wiedza dla inwestora” oraz ~Wsparcie dla matych
i srednich przedsigbiorstw”.

Niestety, pomimo wczedniejszej aktywnej dziatalnogci, po uptywie kadencji
dotychczasowych wtadz nie udato sie wytoni¢ nowych struktur, skutkiem tego Oddziat
zostat zlikwidowany.

Iv. oPP

W 2011 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych w ramach wptat 1% pozyskato
27.483, 42 zt. Srodki w catoici Stowarzyszenie przeznaczyto na dziatalnoi¢ statutowa,
w tym w szczegolno$ci na rozwdj dziatalnosci interwencyjnej, chcac szerzej wspierad
inwestordow  poprzez  uczestnictwo w Walnych  Zgromadzeniach akcjonariuszy,
zaangazowanie w pracach legislacyjnych oraz prewencyjnych w obszarze rynku
kapitatowego.
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V. FINANSE STOWARZYSZENIA

W 2011 roku Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych osiagneto zysk w wysokosci
90 224 95 zt netto przy tacznych przychodach 1 735 029,18 zt. Zostat on, podobnie
jak w latach ubiegtych przeznaczony w catosci na rozwdj dziatalnosci statutowej
organizacji.

Najwazniejsze pozycje przychodowe:

Konferencja WallStreet

Konferencja Profesjonalny Inwestor

Akcjonariat Obywatelski EESREE: el 165000zt

Y oA T S i

Sktadki cztonkowskie

Program 10 na 10" 108800 zt

Biuletyn NewConnect | 92900 zt

Ogdlnopolskie Badanie Inwestorow 83500z

Projekty oddziatéw & 77800zt

Portfel SIl &8 30000 zf

Przychody 1% £ 27500z

Koszty organizacji projektdw (nie uwzgledniajace kosztéw pracy):

1. Konferencja WallStreet 378 700 zt
2. Konferencja Profesjonalny Inwestor 245 000 zt
3. Akcjonariat Obywatelski 85 700 zt
4. Biuletyn NewConnect 41 500 zt
3. Program "10 na 10" 9700 zt
6. Ogdlnopolskie Badanie Inwestordw 9 300 zt
7. Projekty oddziatow 44200 zt
Koszty ogélne:
1. Materiaty i energia 18 700 zt
2. Ustugi obce 159 000 zt
3. Wynagrodzenia wraz z narzutami 249 800 zt
4. Pozostate koszty 124 000 zt

W stosunku do roku wezesniejszego Stowarzyszenie w 2011 r. zwiekszyto przychody
0 blisko 60% a koszty o 80%, co wptyneto na osiagniecie stabszego wyniku netto niz
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wroku 2010, ktoéry wynidst 155 470,30 zt. Bylo to spowodowane znaczacym
zwigkszeniem skali dziatalnosci Stowarzyszenia, ktéra pociagneta za sobg
inwestycje - w zasoby ludzkie oraz promocje. Ponadto Znaczacy wptyw na wzrost
przychodéw miaty faktury barterowe z partnerami medialnymi.

Podobnie jak w latach ubiegtych najwazniejszymi pozycjami przychodowymi
w budzecie Stowarzyszenia jest organizacja dwéch ogélnopolskich konferencji
inwestorskich (WallStreet i Profesjonalny Inwestor), ktore generuja wiekszoé¢
przychodéw organizacji. Istotny wplyw na wynik finansowy miaty roéwniez nowe
zasady optacania sktadki cztonkowskiej (12 miesigcy), dzieki temu utrzymano
wysoka dynamike wzrostu wptywéw z tego tytutu (162 600 zt w 2011, 132 000 zt
w2010, 69000zt w 2009). istotne zrédio przychodoéw stanowit uruchomiony
w potowie 2010 r. program ,,10 na 10 - komunikuj sie skutecznie”, majacy na celu
kreowanie oraz promowanie najwyzszych standardéw w obszarze komunikacji
spotek gietdowych z inwestorami zakoficzyt sie w czerwcu 2011 r. Prowadzony
wspdlnie z Ministerstwem Skarbu Pafistwa projekt Akcjonariatu Obywatelskiego
zakonczyt sie - po uwzglednieniu kosztow osobowych niemal neutralnie, jedli
wezmiemy pod uwage wynik finansowy, jednak przetoiyt sie na silny impuls
promocyjny Stowarzyszenia. Duzym sukcesem finansowym okazato sie réwniez
Badanie Inwestorow 2011. Nadal najwazniejszym kontrahentem pozostaje Gietda
Papierow Wartosciowych.

Najwazniejsze pozycje kosztowe - te dotyczace organizacji projektow - rosty
proporcjonalnie wraz ze wzrostem rozmachu z jakim przeprowadzane byty projekty
Stowarzyszenia. Koszty state funkcjonowania organizacji byty utrzymywane na
ograniczonym poziomie przy réwnoczesnym utrzymaniu wysokiej aktywnosci na
ptaszczyznie interwencji i analiz oraz zwiekszania wartoéci dodanej dla cztonkow.
W stosunku do roku 2010 koszty osobowe organizacji nieznacznie wzrosty do
249 800 zt z 220 000 zt.

Spotki, w ktérych Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych posiada udziaty

(100%):
1. Proshare Sp. zo.0. - spétka rok 2011 zamkneta zyskiem w wysokosci
' 268 422,31 zt, w poréwnaniu do straty w wysokosci 66 495,52 zt w roku 2010.
Wzrost przychodow w stosunku do roku 2011 wynidst blisko 40% (2010 r. -
1376 722 zt, 2011 r. - 1 922 076 zt).

2. iBroker Sp. z 0.0. - spétka powstata w czerwcu 2010 r. Faktyczna dziatalno$é
rozpoczeta w 2011 r. kiedy to otrzymata dofinansowanie w ramach projektu
POIG 8.1. Rok 2011 zostat zamkniety straty netto w wysokosci 62 958,24 zt,
ktora zostanie pokryta z zysku lat kolejnych. W roku 2012 projekt bedzie
kontynuowany, rozpocznie sie jego promocja oraz pozyskanie pierwszych
uzytkownikow i klientow,
Cztery pierwsze miesigce 2012 roku Stowarzyszenie zamkneto zyskiem w wysokosci
22 500 zt przy tacznych przychodach w wysokosci 342 700 zt.
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VI.  STATUT STOWARZYSZENIA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

Obowiazujacy Statut Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych zostat uchwalony przez
Walne Zebranie w dniu 15 maja 2010 r., a nastepnie zmieniony uchwata Walnego Zebrania
z dnia 22 stycznia 2011 r. Tekst jednolity Statutu zostat ustalony przez Komisje Rewizyjna
Stowarzyszenia. Statut wszedt w zycie w dniu 14 marca 2011 r., Z chwilg rejestracji przez
5ad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

VIl.  KOMISJA REWIZYJNA STOWARZYSZENIA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

Komisja Rewizyjna Stowarzyszenia od dnia 1 stycznia do 18 czerweca 2011 roku dziatata
w sktadzie:

¢ Artur Rzepka - Przewodniczacy
* Jerzy Z. Bednarek
¢ Sergiusz Borystawski
Ze wzgledu na wybor Artura Rzepki do Zarzadu Stowarzyszenia w dniu 18 czerwca 2011 r.

jego funkcja w Komisji Rewizyjnej wygasta z mocy Statutu. W wyniku wyboréw
uzupetniajacych przeprowadzonych w tym samym dniu, w sktadzie Komisji Rewizyjnej
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych Zasiadaja:

* Pawet Wielgus - Przewodniczacy
* Jerzy Z. Bednarek
* Sergiusz Borystawski
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VIll.  ZARZAD STOWARZYSZENJA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

Zarzad Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2011 dziatat w sktadzie:

¢ Jarostaw Dominiak - Prezes Zarzadu,

¢ Bartosz Dziemaszkiewicz - Wiceprezes Zarzadu,

» Piotr Cieslak - Wiceprezes Zarzadu.
W zwiazku z wyborami, ktére odbyty sie dnia 18 czerwca 2011 roku, podczas Zwyczajnego
Walnego Zebrania Stowarzyszenia inwestordw Indywidualnych nowy sktad Zarzadu, ktéry
rozpoczat dziatalnosc z dniem 1 stycznia 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

* Jarostaw Dominiak - Prezes Zarzadu

*» Bartosz Dziemaszkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
 Piotr Cieslak - Wiceprezes Zarzadu '

» tukasz Porebski - Wiceprezes Zarzadu

» Michat Mastowski - Wiceprezes Zarzadu

* Artur Rzepka - Wiceprezes Zarzadu

IX. PODPISY:
Wroctaw, 31 maja 2012 r.
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