Lipiec na rynkach surowcowych
Ropa — nhowe szczyty !

Czerwiec konczyliSmy we wspaniatych nastrojach a cena najwazniejszego surowca S$wiata z
tatwoscig przebijata kolejne opory. Tak samo wygladat poczatek lipca i juz czwartego dnia
znalezliSmy sie w okolicach 10-miesiecznego maksimum. Caty pierwszy tydzien minionego miesigca
byt znakomity dla posiadaczy dtugich pozycji na tym rynku. Juz 6 lipca za barytke typu Brent
trzeba byto zaptaci¢ ponad 75 dolaréw (najwiecej od 10 miesiecy). We wzrostach nie przeszkodzity
nawet dane o stanie zapaséw, Departament Energetyki w Stanach Zjednoczonych podat
informacje o ich wzroscie, zdecydowanie wyzszym od oczekiwan analitykow. Teoretycznie powinno
to by¢ powodem spadku ceny, jednak rynek nie specjalnie przejat sie tg informacja.

Poczatek drugiego tygodnia nie zmienit obrazu na rynku. Determinantami wzrostu byty staby dolar
oraz prognozy dotyczace sytuacji rynkowej w przyszitosci. 11 lipca nastgpito lekkie zahamowanie
wzrostow i ceny ropy na gietdzie w Nowym Jorku oscylowaty w poblizu najwyzszego poziomu od
11 miesiecy (76,29 USD za barytke). Do takiej sytuacji przyczynity sie tez kolejne raporty
amerykanskiego Departamentu Energii. Po chwilowym postoju ceny surowca ruszyty ponownie w
gore, zatrzymujac sie 13 lipca na poziomie 75,5 USD. Potem nastgpita kilkudniowa seria spadkdw.
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Cena baryiki ropy w lipcu w USD, zrédto: X-trader

Do wzrostéw powrdciliSmy juz pod koniec notowan 17 lipca. Dzien pdzniej cena baryiki ropy Brent
na gietdzie londynskiej momentami dochodzita nawet do 78,40 USD, czyli bardzo blisko rekordéw z
ubiegtego roku - 78,65 USD. Potem jednak spadta. Rynek uznat, ze "na razie wystarczy". Kontrakt
sierpniowy wygast i zastgpiony zostat wrzeSniowym, zamkniecie wyniosto 76,29 USD. Do zakupdw
»Czarnego ztota” sktaniat cotygodniowy raport Miedzynarodowej Agencji Energii, ktéra podniosta
szacunki dynamiki wzrostu popytu na rope w przysztym roku do 2,5% (88,2 min barytek dziennie).
Wsrdd pozostatym przyczyn wzrostu cen wyliczy¢ mozna problemy z wydobyciem na Morzu



Potnocnym oraz twardg postawe OPEC, ktdéry nie zamierza na razie zwieksza¢ eksportu.
Dynamiczne wzrosty na gietdach w USA i kolejne rekordy potraktowano jako zapowiedz dobrych
wynikdw gospodarczych i zwigzanego z tym zwiekszenia zuzycia energii. Co wiecej Departament
Energetyki w Stanach Zjednoczonych podat informacje o spadku zapaséw i to zaréwno ropy jak i
benzyny.

Mimo tylu pozytywnych informacji ledwie trzy dni od rozpoczecia ostrych wzrostéw mieliSmy
potezng przecene na rynku trwajacg dokfadnie tyle samo co okres ostatniej prosperity. Ropa typu
Brent w Londynie spadta do wartosci 75,53 USD, co w poréwnaniu z cenami rzedu 77-78 USD byto
zauwazalnym ostabieniem. Nadal jednak cena trzymata tendencje wzrostowg, ktdra ruszyta
wiosng, z kulminacjg zwyzek rozpoczetq w koncéwce czerwca. Ropie w tych dniach nie pomogty
nawet Swietne dane o PKB z Chin. Chinska gospodarka w pierwszym potroczu tego roku
odnotowata wzrost na poziomie 11,5 procent. Proby spowolnienia wzrostu gospodarczego nie
powiodly sie. Tempo wzrostu chinskiego PKB w stosunku do tego samego okresu poprzedniego
roku zwiekszyto sie o 0,5 procent. Spadek cen surowca w tych dniach byt wynikiem informacji o
planowanym zwiekszeniu produkcji przez OPEC, ktéry uwaza obecng cene za zbyt wysoka.

26 lipca nazwany zostat czarnym dniem na gietdach catego $wiata. Jednak okazat sie Swietnym
czasem do inwestycji w ,czarne ztoto”. Ceny ropy na gietdzie w Nowym Jorku i Londynie rosty, po
publikacji raportu, z ktdrego wynikato, iz zapasy ropy w USA spadty trzeci tydzien z rzedu, a popyt
na paliwo zblizyt sie do rekordowych poziomdw. Cena ropy w dostawach na wrzesien, na gietdzie
NYMEX w Nowym Jorku w handlu elektronicznym, wzrosta o 50 centéw do 76,38 USD za baryike.
Cena ropy Brent na ICE Futures Exchange w Londynie na kontrakty wrzesniowe wynosita 76,49
USD za barytke. Kolejny impuls do wzrostdw pojawit sie nastepnego dnia, Produkt Krajowy Brutto
USA wzrést w II kwartale 2007 roku o 3,4 proc. wobec wzrostu o 0,7 proc. w I kwartale 2007.
Analitycy spodziewali sie w tym okresie wzrostu PKB o 3,2 proc. A to wiasnie Stany Zjednoczone sq
najwiekszym odbiorcg tego surowca.

Patrzac z perspektywy czasu caty przedostatni tydzien lipca ceny ropy szalaty, Brent w dostawach
na wrzesien na gietdzie londynskiej rozpoczat notowania w poniedziatek ceng 77,32 USD, a w
pigtek rano cena otwarcia wynosita 75,30 USD. Stupki na wykresie za ten tydzied pokazywaty na
przemian wzrosty i spadki, o catkiem pokaznych rozmiarach. Byt to tez tydzien spadkéw na
kontrakty ropy typu Crude.

Pod koniec miesigca ceny ropy na gietdzie w Nowym Jorku spadty z najwyzszego poziomu od roku,
poniewaz spadki na $wiatowych rynkach akcji wptynety na nastroje inwestoréw. Rynki akcji w Azji
spadaty - indeks Capital International Asia Pacific stracit 0,4 proc. Jesli rynki akcji bedq
kontynuowaty takie wahania inwestorzy beda likwidowac¢ swoje dtugie pozycje na rynku paliw, po
to, aby zdoby¢ gotéwke. Cena ropy w dostawach na wrzesien na gietdzie NYMEX w Nowym Jorku
w handlu elektronicznym spadta o 47 centéw, czyli o 0,6 proc. do 76,55 USD za barytke. Cena ropy
Brent na ICE Futures Exchange w Londynie na kontrakty wrzesniowe spadta o 0,7 proc. do 75,71
USD za baryitke.

Patrzac na przysztoSC ropy, rysuje sie nam ona w rézowych barwach. Analitycy jednego z
najwiekszych bankéw inwestycyjnych Goldman Sachs prognozuja, ze jeszcze w tym roku cena
moze osiggnac¢ 95 dolardéw za barytke. Oczekuije sie, iz w drugiej potowie roku zapotrzebowanie na
rope ma by¢ wcigz silne, co wplynie na wzrosty cen. Jesli chodzi o najblizszg przysztos¢ to
niewykluczone, ze zobaczymy nowe rekordy, gdyz malejg zapasy surowca w USA. Kolejng
pozytywng przestankg pozostajq znacznie lepsze od oczekiwan wzrosty gospodarcze w Stanach i
Chinach, czyli dwdch najwiekszych gospodarek Swiata. Zwrécitbym réwniez uwage, ze okres
wakacyjny moze sprzyja¢ wzmozonemu popytowi ze wzgledu na sezon urlopowy. Nadal wazne dla
wzrostow sg tez takie przestanki jak problemy techniczne z wysytkg ropy naftowej z Morza



Potnocnego czy naptyw kapitatu funduszy inwestycyjnych na rynek naftowy. Te ostatnie
potwierdzajg dane statystyczne dotyczace pozycji otwieranych na gietdzie nowojorskiej dla ropy
naftowej i benzyny. Optymizm graczy moze ostudzi¢ OPEC, juz teraz Prezydent Stowarzyszenia
powiedziat, ze rozsadna cena baryiki zawiera sie w przedziale 60-65 USD i swojq politykg bedzie do
niej dazyt, chociaz nie jest pewne, czy zwiekszenie wydobycia nastgpi juz w tym roku. A tego typu
wypowiedzi miaty duzy wplyw na rynek w przesztoSci, wiec moze sie okaza¢, ze mimo
pozytywnych danych makro podaza¢ bedziemy w druga strone.

Miedz — strzat w dziesigtke !

Pod koniec czerwca sytuacja na rynku miedzi byta bardzo podobna do rynku ropy naftowej, na obu
notowaliSmy spore wzrosty. Na poczatku lipca wzrosty byty kontynuowane, a miedZ drozata na
gietdzie metali LME w Londynie, ze wzgledu na duze zapotrzebowanie na ten metal w Azji, USA i
Europie. Mijaty dni a cena surowca nadal rosta zarbwno w Szanghaju jak i w Londynie,
determinantg wzrostdw byty rekordowo niskie zapasy (najnizsze od 10 miesiecy). Pod koniec
tygodnia cena osiggneta 7936 dol. za tone, a gtdéwnym czynnikiem determinujgcym wzrosty byt
strajk pracownikbw w Ameryce tacinskiej, domagajacych sie podniesienia bezpieczenstwa
warunkdéw pracy.

Cena tony miedzi w lipcu w USD, zrodto: X-trader

Poczatek drugiego tygodnia tez byt udany, a surowcowi pomagat staby dolar. Cena miedzi rosta
niemalze nieprzerwanie az do 12 lipca. Wtedy to nastgpita krotkotrwata konsolidacja na poziomie
7800-8000 USD za tone. Ceny miedzi rozpoczety kilkudniowe falowanie. Najpierw 16 lipca wartos¢
miedzi skoczyta w gdre na gieldzie w Szanghaju, poniewaz globalne zapasy tego metalu
monitorowane przez LME w Londynie spadty do najnizszego, od blisko roku, poziomu. Zapasy te
spadty do 97.550 ton. Jest to najnizszy ich poziom od 31 lipca 2006 roku. Cena miedzi na dostawy
wrzesniowe na gietdzie w Szanghaju wzrosta o 650 juandw, czyli o 1 proc. do 65.150 juanow
(8.610 USD) za tone. Jednak juz dzien pdzniej cena miedzi spadta na gietdzie w Szanghaju po tym,



jak Swiatowe zapasy tego metalu monitorowane przez LME w Londynie zwiekszyly sie po raz
pierwszy od trzech tygodni. W Londynie miedz nieznacznie podrozata. Zapasy wzrosty o 1,4 proc.
do 98.875 ton, co stanowi pierwszg zwyzke od 25 czerwca 2007 roku. Kolejnego dnia cena miedzi
znéw poszta do gory na gietdzie w Szanghaju z powodu mniejszej podazy w dostawach
natychmiastowych w Chinach. Do zwyzek przyczynity sie rowniez obawy o problemy z wydobyciem
z powodu strajkdw w Ameryce Potudniowe;.

Swdj rajd na kolejne szczyty miedz rozpoczeta po informacjach o rozpedzonej gospodarce chinskiej
(wzrost PKB w II kw. 11,5%), co zadziatato na wyobraznie inwestorow. Spekulacje na temat
wzrostu popytu ze strony Chin na ten surowiec w potaczeniu z ciggle niekorzystng sytuacjg w
Chile (strajki pracownikéw kopali) wyciagnety ceny do poziomu ponad 8170 dolaréw za tone. Rajd
zostat zakonczony 23 lipca po obawach, iz zesztotygodniowe wzrosty byty przesadzone i mogty
doprowadzi¢ do zahamowania dalszych zakupdw surowca podczas lata, okresu o tradycyjnie
nizszym popycie na miedz.

30 lipca odnotowaliSmy jeszcze wzrosty na gietdzie w Szanghaju po raporcie, ktory wykazat
szybsze od oczekiwan tempo wzrostu gospodarczego w USA, co moze sugerowac, ze popyt na ten
metal moze rosng¢. Wzrost gospodarczy w USA wynidst 3,4 proc. w drugim kwartale i byto to
najwiecej od ponad roku. Cena miedzi na dostawy pazdziernikowe na gietdzie w Szanghaju
wzrosta o 0,9 proc. do 68.100 juanéw (8.999 USD) za tone. Na gieldzie w Londynie cena
kontraktow trzymiesiecznych na miedz wzrosta o 0,8 proc. do 7.810 USD za tone.

Pod koniec miesigca metal znalazt sie w trendzie bocznym a o dalszym kierunku zmian powinny
decydowac informacje o popycie i podazy ze strony najwiekszych konsumentéw z Chinami na
czele. Z technicznego punktu widzenia miedz zbliza sie do dolnego ograniczenia linii trendu
zapoczatkowanego na poczatku lutego biezacego roku. W tej chwili znajduje sie ona na poziomie
7700 dolaréw za tone. Przebicie linii trendu od géry moze przynie$ gtebsza korekte na tym rynku.
Trzeba jednak przyznaé, ze fundamenty surowiec ma solidne, gdyz wzrosty gospodarcze powyzej
oczekiwan notujg wszyscy gtowni importerzy miedzi. Wobec czego w diuzszej perspektywie gracze
posiadajqcy dtugie pozycje na rynku nie powinni stracic.

Zioto — byloby idealnie, ale...

Ztoto miato réwniez udang koncowke czerwca, jednak poczatek lipca nie zapowiadat dobrego
miesigca. Wydaje sie, ze wynikato to raczej z sygnatdéw technicznych. Kurs dwukrotnie zblizyt sie
do gdrnego ograniczenia trendu spadkowego wyznaczonego przez lokalne szczyty z poczatku maja
i czerwca. Po nieudanym drugim ataku notowania gwattownie spadty o 10 dolaréw za uncje do
poziomu okoto 645 dolaréw.

Nagle 6 lipca kurs ztota strzelit w gore i rost nieprzerwanie az do 24 dnia ubiegtego miesigca, kiedy
to osiggngt swoje maksimum na poziomie 683,80 USD za uncje. Gldwnym argumentem
pozostawat w tym przypadku ostabiajacy sie wobec gtéwnych walut kurs waluty amerykanskiej, a
takze rosnqcy popyt ze strony rynkow azjatyckich. Ztoto jako najmocniej skorelowany (ujemnie)
surowiec z wartoscig dolara, najwiecej skorzystat na jego ostabieniu.

Rynek zitota réwniez nie uchronit sie w przedostatnim tygodniu od spadkéw. Zioto staniato o
prawie 3,5%. Jest to najwiekszy tygodniowy spadek cen tego kruszcu od ponad 4 miesiecy.
Sytuacja uwarunkowana byfa rozwojem wydarzen na walutach a w szczegdlnosci na dolarze
amerykanskim. Aprecjacja dolara w stosunku do gtéwnych walut powoduje zmniejszenie popytu na
metale szlachetne traktowane jako inwestycje alternatywna. Zmniejszone zapotrzebowanie to
spadek cen kruszcu i wtasnie z takg sytuacjq mieliSmy do czynienia. Wida¢ to byto wyraznie, gdy



dolar zaczat znaczaco zyskiwa¢ na wartosci a cena ztota zachowywata sie w odwrotnym kierunku.
Koniec miesigca to konsolidacja wartosci metalu na poziomie 659-664 USD za uncje.
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Cena uncji ztota w lipcu w USD, zrodto: X-trader

Czynnikiem, ktory bedzie determinowac ruchy na tym rynku w nadchodzacym okresie bedzie
zachowanie kursu amerykanskiej waluty, ktora w samej koncowce lipca tracita na wartosci w
stosunku do euro. Stymulatorem wzrostdw cen ziota powinien by¢ réwniez wzrost
zapotrzebowania na surowiec w Indiach, ktdére sg najwiekszym importerem tego surowca do celéw
przemystowych. Z technicznego punktu widzenia sytuacja wyglada jeszcze lepiej, gdyz rynek
skorygowat ostatnio wzrostowg linie trendu i znacznie przyspieszyt, co moze Swiadczy¢ o
potencjale wzrostowym.

Benzyna — spadki, spadki, spadki...

Mitego ztego poczatki mogq powiedzie¢ gracze trzymajacy dtugie pozycje na rynku instrumentow
pochodnych opartych o paliwa. Na poczatku lipca ceny benzyny zwyzkowaty na fali spekulacji, ze
produkcja paliw w USA moze zwolni¢ z powodu nieplanowanych przestojow w rafineriach. BP Plc
zamknat najwiekszy ze swoich trzech dziatdw przetwarzajacych rope w rafinerii, w Indianie.
Rafinerie w Teksasie i Kansas zamknety swoje dzialy juz wczesniej. Sielanka dla bykéw trwata
nieprzerwanie do 9 lipca, kiedy to ich karki zostaty catkowicie i na trwate przetamane.

Tego dnia ceny benzyn w kontraktach na gietdzie nowojorskiej rozpoczety marsz na potudnie.
Decydujace znaczenie na poczatku miaty raporty amerykanskiego Departamentu Energii o stanie
zapasoéw paliw gotowych w USA. Za oceanem w tym okresie zaczety tez dobiegac korfica remonty
w rafineriach, co spowodowato zwiekszenie podazy benzyny oraz poprawe stanu zapaséw. Z
biegiem miesigca ceny zaczety spadac coraz mocniej po kolejnych raportach o wzroscie zapasow
oraz po powrocie do pracy kolejnych rafinerii.
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Notowania instrumentu GASOLINE w lipcu w USD, zrédto: X-trader

W dniach od 20 do 27 lipca barytka ropy Brent na $wiatowym rynku potaniata o 1,04 USD,
benzyna o 11,25 USD na tonie, olej napedowy podrozat o 6,25 USD na tonie, a olej opatowy o 2,5
USD na tonie.

W ostatnim tygodniu lipca polscy kierowcy korzystali z uspokojenia rynku. Benzyny w hurcie w
Europie Zachodniej w skali pigtek-czwartek (ostatni tydzien lipca) staniaty o prawie dwa procent,
zas oleje napedowe umocnity sie o okoto jeden procent. W magazynach przybyto benzyn i olejow,
popyt na benzyny ostabt, zwiekszyly sie przeroby w arperykar'\skich rafineriach. W ostatnim
tygodniu zanotowano stabilizacje cen paliw na stacjach. Srednia cena Pb95 nie zmienita sie, a
Pb98 spadta o 1 gr/l. Réwniez o grosz spadfa Srednia cena autogazu. W przypadku ON obnizka
Sredniej ceny wyniosta 2 gr/I.

Co dalej z paliwami ???

Za oceanem dobiegajq konca remonty w rafineriach i spodziewac sie mozna zwiekszenia podazy
benzyny oraz poprawy stanu zapaséw, a to przemawia za lekkg znizkg notowan. W ocenie wielu
analitykdw ostatnie notowania cen ropy i paliw na gietdach $wiatowych odzwierciedlajg nerwowe
nastroje inwestorow, a zmiany majg charakter gtéwnie spekulacyjny. W dalszym ciggu popyt na
paliwa gotowe utrzymuje sie na wysokim poziomie, ale jednoczesnie rafinerie informujg o wzroscie
mocy przerobowych. Wydaje sie, ze polscy kierowcy nie majq sie czego baé, cho¢ ceny paliw w
detalu bedgq mocno zaleze¢ od cen hurtowych i jesli tam nie nastqpi obnizka nie powinnismy jej tez
zobaczy¢ na stacjach. To, w jakim kierunku pojdzie polski rynek hurtowy w najblizszych
tygodniach, bedzie Scisle zaleze¢ od rozwoju sytuacji na rynkach $wiatowych. Wyglada jednak na
to, ze kierowcy, przynajmniej w najblizszych dniach, nie powinni obawiaé sie podwyzek cen
tankowania, a obnizki, ktére obserwujemy na czeSci stacji, mogq pojawi¢ sie tez na innych.
Pamietajmy jednak, ze trwaja wakacje, czyli sezon szczytu zapotrzebowania na benzyne. To
wiasnie popyt moze spowodowad, ze ceny utrzymajq sie na okreslonym poziomie.



Stalowe nerwy...

Po pierwszym pétroczu tego roku polska produkcja stali wzrosta, w odniesieniu do tego samego
okresu 2006 r., o ponad 14 proc. Huty wytworzyty ponad 5,5 min ton stali, a rok zamkng wynikiem
rzedu 11,3-11,5 min ton, wobec 10 min ton przed rokiem. Rozwdj rynku stali w kraju stymulujg
EURO 2012 oraz inwestycje w infrastrukture.

Na rynku mamy jednak ciggle niepokojace informacje. Od kilku lat $wiatowq koniunkture na rynku
stalowym nakrecajq Chinczycy. Najpierw wykupili stalowe zapasy, a teraz sami zaczeli produkowac
stal. Dzi$ ich eksport stanowi okoto 10 proc. $wiatowej produkgji, ktora ostatnio co roku przekracza
1 mid ton. Jednak wkrétce moze sie to zmieni¢, Qi Xiandong, zastepca generalnego sekretarza
chinskiego Stowarzyszenia Zelaza i Stali, powiedziat, ze Chiny rozwazaja wprowadzenie
kontyngentdw eksportowych, a nawet juz hamujg zagraniczng sprzedaz. O 108,75 proc. wzrést po
potroczu taczny zysk 77 najwiekszych chifskich spétek stalowych i wynidst 78,27 mid juandéw
(10,35 mld USD). To zastuga silnego wzrostu cen sprzedazy stali. Warto$¢ przychoddw byfa z kolei
o blisko 35 proc. wyzsza i zamkneta sie kwotg 921,26 mld juanéw (121,86 mid USD).

W tym roku mieliSmy juz kilka razy do czynienia z ekonomicznym fenomenem. Otdz rosty ceny i
rosta produkcja. Produkcja stali na $wiecie w ubieglym roku wyniosta 1239 min ton i tym samym
wzrosta o prawie 9 procent. Zdaniem ekspertéw utrzymujgca sie hossa na stal powoduje, ze
produkcia w tym roku wzrosnie o kolejne 5 procent i moze przekroczy¢ 1300 min ton. Jak
podkreélajq eksperci z Miedzynarodowego Instytutu Zelaza i Stali znaczacy udziat we wzroécie
produkcji majq kraje azjatyckie, a zwtaszcza Chiny. Kraj ten wyprodukowat w ubiegtym roku 418,8
min ton stali. Produkcja stali w Chinach moze wzrosngé w tym roku nawet o 12 procent tj. do 475
min ton. Wzrost produkgcji stali odnotowano takze w Europie, Pétnocnej Ameryce i Afryce.

Walke o stal rozpoczeli tez Amerykanie, firmy hutnicze i ich obroncy w Kongresie wezwali Komisje
Handlu Miedzynarodowego ITC do utrzymania cet w imporcie stali walcowanej na goraco,
sprowadzanej z Chin, Indii, Argentyny, Indonezji, Kazachstanu, Rumunii, RPA, Tajwanu, Tajlandii i
Ukrainy, wprowadzonych w 2001 r. Zniesienie cet wywotatoby zalew importowanej stali zwtaszcza
z Chin, szkodzac amerykanskim producentom. Z kolei organizacja 1200 firm kupujacych stal
zaapelowata o zniesienie cet.

Wydaje sie, ze rynek stali czeka prawdziwy renesans. Jesli chodzi o Polske to wiele wskazuje na to,
Ze najblizsze lata bedg dla sektora hutniczego okresem ciggtego wzrostu. Uruchomione w hutach
inwestycje, ciagly wzrost zapotrzebowania na stal oraz planowane m.in. w zwigzku z Euro 2012
inwestycje infrastrukturalne stwarzajg popyt oraz dobry klimat dla branzy. Za pie¢ lat krajowe
zuzycie stali bedzie co najmniej o jedna trzecig wyzsze od obecnego. Dla polskich hut oznacza to,
mimo rosnacego importu, systematyczny wzrost produkgji. Barierg w rozwoju mogg by¢ zbyt niskie
limity emisji dwutlenku wegla. Ogdlno$wiatowg koniunkture powinni ciggle podtrzymywaé
Chinczycy majacy przed sobg olimpiade, a takze duzo inwestycji na rynku budowlanym. Chinski
apetyt na surowce wywindowat ich ceny, ale pojawienie sie nowych zZrédet dostaw w samych
Chinach spowodowato obnizenie kosztow wytwarzania towaréw przemystowych. To jest sprawa
znana, mniej jednak wiadomo o tym, ze w zesztym roku Chiny przesunety sie z pozydji
konsumenta w ujeciu netto na pozycje najwigkszego producenta i gtéwnego eksportera wyrobow
stalowych. Swiatowe ceny stali jak dotad na to nie zareagowaty: w europie ceny blachy cienkiej
gorgcowalcowanej sg tylko o 9 proc. nizsze od szczytowego poziomu z 2004 r, gdy jej tona
kosztowata 545 euro. Tymczasem Unii zaczyna zaleze¢ na zwiekszeniu importu, totez zacheca
Chiny do zwiekszenia dostaw i zwieksza kontyngenty, zwtaszcza na blachy.
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