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Moderator - Jakub Kurasz, kierownik dzialu ekonomicznego, redakcja dziennika RZECZPOSPOLITA

Konferencja skierowana jest do dyrektoréw finansowych, prezeséw firm, cztonkow rad nadzorczych, pracownikow dziatow
kontrolingu, radcow prawnych, doradcow finansowych, audytorow, analitykow i inwestorow.

Program konferencji:

1. Wplyw opcji walutowych na finanse polskich przedsiebiorstw - raport

2. Opcje walutowe - zabezpieczenie czy spekulacja

B Cel zarzadzania ryzykiem walutowym
- Awersja do ryzyka
- Koncentracja na dziatalnosci podstawowej
- Ekspozycja

B Strategia zarzadzania ryzykiem
- Hedging czy spekulacja?
- Hedging naturalny a strategie ztozone z instrumentéw pochodnych
- Profil ryzyka a profil wyplaty instrumentéw zabezpieczajacych
- Aktywne zarzadzanie otwarta pozycja
- Hedging strategiczny a hedging operacyjny

B Popularne strategie opcyjne oraz ,,opcje toksyczne” na tle ekspozycji walutowej
- Struktury opcyjne o charakterze zabezpieczajacym
- Struktury opcyjne zawierajace element spekulacji

B Walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS)

M Proces zarzadzania ryzykiem

3. Prawne aspekty wyjscia z opcji - czy warto spierac sie z bankami
B Przykiady wad wystepujacych w tzw. umowach opcji
W Prawne mozliwo$ci modyfikacji lub zakoriczenia uméw - kwestie zaréwno negocjacji z bankami, jak i postepowan
sadowych

4. Wycena opcji a wyniki finansowe

B Wartos¢ ksiegowa transakeji pochodnych

W Metody wyceny opcji walutowych

B Podstawowe zasady ewidencji opcji walutowych
- Wycena do wartosci godziwej
- Wynik z rozliczenia

B Przywilej zastosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen: mozliwosci i ograniczenia
- Zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych
- Zabezpieczenie wartosci godziwej
- Zabezpieczenie inwestycji netto

B Zakres ujawnien dotyczacych instrumentéw pochodnych
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5. Finansowe opcje wyjscia z opcji - rolowac, zamykac czy zamieniac¢

B Geneza problemu - korzystanie z egzotycznych opcji barierowych, brak ochrony przed gwattownym spadkiem kurséw walut

B Geneza problemu - praktycznie nieograniczony kredyt udzielany przez banki na finansowanie transakcji terminowych

B Dwa odmienne cele przy zawieraniu transakcji opcyjnych - cel zabezpieczenia przeptywéw oraz cel spekulacyjnego
zarabiania na umocnieniu PLN

B Dwie metody zmniejszania ryzyka ujemnej wyceny: metoda ,rozwadniania” - bezpieczna oraz metoda ,kolejnej spekulacji”
- niebezpieczna

B Opis obydwu metod

6. CIRS na jeny - polska grypa wirusowa
B CIRS - alternatywa czy putapka
B Geneza polskiego problemu przewalutowania kredytu
B Metody wyjscia z kryzysu

7.Rola PR kryzysowego

B Kiedy informowac o opcjach walutowych?
- Zobowiazania wynikajace z obowiazkéw informacyjnych spélek gietdowych
- Czy spolki nie bedace Emitentami powinny informowac o opcjach?

B Jak prowadzi¢ komunikacje kryzysowa?
- Zespot kryzysowy
- Procedury komunikacji w kryzysie
- Wsparcie ,lider6w opinii"

Po konferencji zapraszamy na debate

Po konferencji istnieje mozliwoS¢ uczestnictwa w otwartej debacie poswieconej foksycznym opcjom
walutowym z udziatem wicepremiera, ministra gospodarki Waldemara Pawlaka i specjalistow.

Wstep wolny (liczba miejsc ograniczona). Zgtoszenia na debate: d.szczuka@rp.pl

Wyktadowcy:

Matgorzata Przybylska

Wiceprezes Zarzadu i Dyrekfor Zarzgdzajgcy w Martis Consulting. Wczesniej Dyrektor
Departamentu Komunikacji Korporacyjnej w Polskim Gornictwie Naffowym i Gazownictwie SA i jed-
noczesnie rzecznik prasowy Spotki. Odpowiadata za obszar dziatan public relations oraz komu-
nikacje markefingowa. Prowadzita catos¢ dziatan informacyjnych zwigzanych z debiutem giet-
dowym Spotki na GPW w 2005 roku. Tworzyta dziat relacji inwestorskich, brata udziat w road-show
dla inwestorow przed emisjg akcji i byta cztonkiem zespotu opracowujgcego Prospekt Emisyjny
Spatki. Prowadzita proces wdrozenia nowego Systemu Identyfikacji Wizualnej dla PGNIG SA
i spatek zaleznych. Absolwentka Wydziatu Filologicznego Uniwersytefu Wroctawskiego, sfudiowata
rowniez na kierunku prawniczym UW. Byta prelegentem na kongresach i spotkaniach poswieconych
PR, w fym PR inwestorskiemu i brandingowi. Wcze$niej pracowata jako dziennikarz specjalizujgcy
sie w fematyce energetycznej - byta redaktorem w porfalu internefowym CIRE. Byta rowniez
Wiceprzewodniczgcg w Radzie Nadzorczej spoétki Geovita S.A. W Martis Consulfing jest
odpowiedzialna za projekty dla kluczowych klientow, w szczegolnosci spétek nofowanych na GPW.

Jacek Maliszewski A A
Z rynkiem walutowym zwigzany od 1996 roku. W latach 1996-1999 byt szefem zespotu

do spraw zarzadzania ryzykiem w Pomaorskim Banku Kredyfowym S.A. ze Szczecina. W roku 1999
lider zespotu pracujgcego nad potgczeniem czterech bankéw: PEKAO S.A. Pomarski Bank Kredy-
fowy ze Szczecina, Bank Depozytowo-Kredytowy z Lubling, Powszechny Bank Gospodarczy
z kodzi, w zakresie ujednolicenia zasad zarzadzania ryzykiem rynkowym w grupie PEKAO S.A. Od
kilku lat gtowny ekonomista Alpha Financial Services. Jest odpowiedzialny za ustalanie strategii
zabezpieczajgcych i plandw dziatania dla firm narazonych na ryzyko kursowe, w fym rowniez za
tworzenie | wdrazanie strategii restrukfuryzacyjnych dla eksporterow i importerow
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Robert Karczmarczyk
Menedzer w Dziale Zarzgdzania Ryzykiem Deloitte. Robert specjalizuje sie w obszarze

instrumentoéw finansowych oraz zarzadzania ryzykiem. Posiada prakfyczne doSwiadczenie w za-
kresie metodologii pomiaru i analizy ryzyka, wyceny instrumentéw pochodnych, stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Brat udziat w projekfach z zakresu due diligence, finansowania fuzji
i przejec, zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz przegladach treasury. Robert jest absolwentem
Uniwersytefu tédzkiego (specjalizacja Finanse Miedzynarodowe oraz Strafegie Zarzadzania
Spétkami Kapitatowymi), a takze Studiéw Dokforanckich w Szkole Gtownej Handlowej. Ponadfo
ukonczyt liczne szkolenia i studia podyplomowe.

Andrzej Miklas
Andrzej Miklas jest adwokatem i parfnerem w kancelarii Weil, Gofshal & Manges. Ukonczyt

Wydziat Prawa i Adminisfracji Uniwersytetu Warszawskiego w 1987 roku. Wspotprace z kancelarig
Weil, Gofshal & Manges podjat w 2000 roku. Specjalizuje sie w sprawach z zakresu procesowych
zagadnien prawa spOtek, prawa karnego i prawa zobowigzan. Byt wielokrofnie petnomocnikiem pro-
cesowym Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz innych spotek gietdowych, a takze Minisfra
Skarbu Panstwa w postepowaniach spornych obejmujgcych funkcjonowanie strukfur spotek kapi-
fatowych oraz sprawy handlowe.

Radostaw Wojtasik )
Radostaw Wojtasik jest menedzerem w Dziale Zarzadzania Ryzykiem Deloiffe. Swiadczy

ustugi doradcze w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym i skarbem, w fym: opracowanie sirate-
gii i polityk zabezpieczen, organizacja procesoéw biznesowych zwigzanych z zarzgdzaniem
ryzykiem, wdrozenie i weryfikacja zasad rachunkowosci instrumentdw pochodnych i rachunkowos-
Ci zabezpieczen, opracowanie sirategii inwesfowania srodkéw pienieznych i zarzgdzania ryzykiem
kredytowym, nadzdr merytoryczny i wdrozenie kompleksowych rozwigzan IT w obszarze zarzgdza-
nia ryzykiem. Specjalizuje sie w spotkach sekfora mefalowego oraz energetycznego. Przed dotgcze-
niem do zespotu Deloitfe byt dyrekforem Dziatu Zarzadzania Ryzykiem w Tele-Fonika Kable S.A.
Stworzyt od podstaw struktury i procedury zarzgdzania ryzykiem finansowym (zwigzanym ze zmia-
nami cen metali podsfawowych, kurséw walufowych i stép procenfowych) w Spotce. Byt takze
odpowiedzialny za proces restrukturyzacji zadtuzenia oraz pozyskiwania indykatywnej oceny kredy-
fowe] przez Spotke. Cztonek rad nadzorczych w spotkach zaleznych Tele-Foniki Kable. Wczesnie),
do 2003 roku, pracowat w Deparfamencie Kontroli i Oceny Ryzyka Rynkowego w KGHM Polska
Miedz S.A. Byt wspdtrealizatorem projekfu wdrozenia systemu zarzgdzania ryzykiem w Spotce, w
fym m.in.. ustanowienia wtasciwej polityki zarzgdzania ryzykiem, wdrozenia zasad rachunkowosci
instrumentéw pochodnych i rachunkowosci zabezpieczen oraz systemu zarzadzania instrumenta-
mi wbudowanymi. Wspotuczestniczyt w procesie restrukfuryzacji zadtuzenia Spotki. Prowadzi
rowniez warsztaty, szkolenia i seminaria z zakresu zarzadzania ryzykiem finansowym i ra-
chunkowosci instrumentéw pochodnych (na potrzeby klientéw, czy we wspotpracy z zewnetrznymi
firmami szkoleniowymi) oraz wygtasza prelekcje poswiecone powyzszej tematyce (EuroFinance).
Jest rowniez Cztonkiem Zatozycielem Stfowarzyszenia Zarzadzania Ryzykiem ,POLRISK”
wspotpracujgcego z FERMA. Radek ukonczyt studia magisterskie o specjalnosci Handel Miedzyna-
rodowy oraz zaoczne sfudia dokforanckie w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Koszt uczestnictwa:

Cena konferencji: 990 PLN/0s.+VAT. Przy zgtoszeniu wiecej niz jednej osoby uczestnicy dostaja rabat 10%
Cena obejmuje: prezentacje szkoleniowe i inne materiaty przygofowane przez wyktadowcow, certyfikat uczestnictwa w konferencji, a fakze lunch i przerwy
na kawe. Liczba miejsc ograniczona! Matferiaty w wersji elekronicznej zostang przestane do uczestnikéw po zakonczonej konferencii.

Szczegbtowy program oraz zgloszenia: Www.rp.pl/ szkolenia

Tryb przyjmowania zgtoszen na konferencje:
m faksem na numer; (022) 622 61 61
m drogg elektroniczng: WWw.rp.pl/szkolenia

W razie pyfan prosimy o konfakt: fel. (022) 46 30 069, e-mail: p.kosowska@rp.pl
Zgtoszenia na debate: e-mail: d.szczuka®@rp.pl
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Warunki zgtoszenia:

1. Warunkiem uczestnictwa w szkoleniu jest przestanie wypetnionego formularza e-mailem lub faksem pod numer:
(022) 622 61 61. Potwierdzenie zosfanie dokonane na podstawie przestanego formularza zgtoszeniowego oraz po
dokonaniu wptaty za cate szkolenie.

2. Wptaty nalezy dokonac w terminie do 7 dni od momentu wystania zgtoszenia, nie pdzniej jednak niz 7 dni przed jego
rozpoczeciem. Wptaty nalezy dokonac na rachunek:

Presspublica Sp. z 0.0., Bank ABN AMRO (Polska) SA 51 1670 0004 0000 6439 9130 6781

3. W przypadku rezygnacji uczestnika ze szkolenia zwracamy petng sume optaty za szkolenie, jezeli ofrzymamy pisemng
rezygnacje uczestnika szkolenia 14 dni roboczych przed rozpoczeciem szkolenia, po tym ferminie zgtaszajacy zaptaci 50%
kosztow szkolenia. W przypadku nieprzybycia osoby zgtoszonej na szkolenie, bez wczesniejszego zgtoszenia rezygnacii,
uczestnik ponaosi 100% optaty za szkolenie.

4. \W przypadku gdyby szkolenie nie odbyto sie z powodu niezebrania minimalnej grupy uczestnikow lub z powodow nieza-
leznych od Presspublica Sp. z 0.0., zgtaszajgcemu zosfanie zaproponowany udziat w szkoleniu w innym terminie lub w ciggu
10 dni roboczych zostanie zwrécona petna kwota wptaty.

5. Odestanie zgtoszenia e-mailem lub faksem jest rownoznaczne z akceptacjg powyzszych warunkéw oraz upowaznia
Presspublica Sp. z 0.0. do wystawienia faktury VAT bez sktadania podpisu przez 0sobe upowazniong ze strony zgtaszajacego.
Faktura zosfanie wystana pocztg na adres wskazany w formularzu zgtoszeniowym.

Wazne! Warunkiem uczestnictwa w szkoleniu jest ofrzymanie e-mailowego lub felefonicznego potwierdzenia o uczest-
nictwie. Potwierdzenie zostanie dokonane na podstawie przestanego formularza zgtoszeniowego oraz po dokonaniu wptaty
za cate szkolenie.

Formularz zgtoszeniowy:

TOKSYCZNE OPCJE I CIRS-y - DROGI WYJSCIA Z KRYZYSU

3 kwietnia 2009 r., siedziba dziennika RZECZPOSPOLITA, ul. Prosta 51, Warszawa

Nazwa firmy: NIP:

AUTES: ...
Telefon: Fax: E-mail:...

1. Imie: Nazwisko: Stanowisko: .......

Telefon: Fax: E-mail:

2. Imie: Nazwisko: Stanowisko: .......

Telefon: Fax: E-mail:

3. Imie: Nazwisko: ... ... Stanowisko: ......

Telefon: Fax: E-mail:

Uwagi:




